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EL ALIADO DE LA COMPETITIVIDAD ASAMBLEA DE ACCIONISTAS
SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA
= = Hemos auditado el cumplimiento del Cédigo de Gobierno Corporativo v el Cédigo de Etica por el
Informe Financiero P g P y g P

S d S periodo comprendido entre julio 1 a diciembre 31 de 2015.
egundo Semestre 201
g 5 La administracion de la sociedad es responsable de la implementacion y el cumplimiento de los
mandatos contenidos en los codigos mencionados. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre si dichos codigos se han implementado y cumplido, en todos sus aspectos significativos,
durante el periodo.

Obtuvimos las informaciones necesarias para cumplir nuestras funciones de Auditor Externo y
llevamos a cabo nuestro trabajo de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Los
procedimientos de auditoria que hemos aplicado en nuestras revisiones, se han basado en nuestro
criterio profesional y técnico como auditores externos, en nuestra independencia de la administracion
. y en el buen juicio profesional que nos ha guiado durante el desarrollo del trabajo
Contenido
En nuestra opinién, los Cédigos de Buen Gobierno y De Etica de la Sociedad Portuaria Regional de
) o ) Buenaventura, se han cumplido por el periodo comprendido entre julio 1 a diciembre 31 de 2015.
Informe del Auditor Externo del Codigo de Gobierno
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Buenaventura, febrero 23 de 2016
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SOCIEDAD PORTUARIA
REGIONAL DE
4 BUENAVENTURA S.A.

NIT- %NFORME DEL COMITE DE AUDITORIA A LA JUNTA DIRECTIVA

SEGUNDO SEMESTRE DE 2015

Sefores Miembros de Junta Directiva:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 7 del Reglamento del Comité de
Auditoria, se presenta a consideracion de la Junta Directiva el informe del Comité
de Auditoria, correspondiente al segundo semestre de 2015.

>

REUNIONES

Durante el segundo semestre se realizaron dos (2) reuniones.

W. Portuaria
dificio Administracin
'BX(57) 20 10 700 al 09
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‘olombia

ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR EL COMITE
Durante el segundo semestre de 2015, el Comité de Auditoria ejercié todas y
cada una de las funciones y actividades a que hace referencia el Reglamento

del Comité y se abordaron en su totalidad los temas previstos para cada
reunion.

Las principales actividades realizadas en el segundo semestre, fueron las
siguientes:

- Andlisis de los Estados Financieros individuales y consolidados auditados

por el primer semestre, a junio 30 de 2015, a ser presentados a Junta
Directiva

- Analisis de la opinién del Revisor Fiscal sobre los estados financieros
individuales y consolidados por el primer semestre, a junio 30 de 2015.

- Andlisis del informe de los Auditores Externos de los Cddigo de Buen
Gobierno y Etica por el primer semestre de 2015.

- Elaboracion y aprobacién Informe del Comité de Auditoria a la Junta
Directiva, correspondiente al primer semestre de 2015.

- Revisién y aprobaclon de la propuesta para modificaciéon del Codlgo de

Bue do a,m irecti
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SOCIEDAD PORTUARIA
REGIONAL DE
BUENAVENTURA S.A.

WE: @Sr?&&ﬂén?o del plan de trabajo de la Revisoria Fiscal para el afio 2015
de las sociedades TECSA, ZELSA y Fundacidon Sociedad Portuaria
Regional de Buenaventura — Fabio Grisales Bejarano

- Analisis de los cambios significativos en las Politicas contables bajo normas
NIIF de la SPRBUN y sus empresas subsidiarias.

- Revision y aprobacion propuesta Madificacion del Manual SARLAFT, para
ser presentado a la Junta Directiva.

- Seguimiento a la ejecucion del Plan anual de Auditoria Interna para el afo
2015

- Determinacion y aprobacion de las Politicas para la contratacién de la
Revisoria Fiscal, para los periodos 2016y 2017

- Determinacion y aprobacion de las Politicas para la contratacién de la
Auditoria Externa al Coédigo de Buen Gobierno y Cédigo de Etica para el
periodo marzo 2016 — marzo 2017

- Seguimiento a las recomendaciones emitidas por:

Revisor Fiscal

Auditores Externo del Cédigo de Buen Gobierno y Etica
Auditoria Interna

Comité de Auditoria

NS

> ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR AUDITORIA INTERNA

e Durante el segundo semestre de 2015, la Direccion de Auditoria Interna de la
SPRBun, asumio las auditorias de las empresas controladas TECSA S.A.S,
ZELSA S.AS, y Fundacién Sociedad Portuaria - Fabio Grisales Bejarano,
desarrollando actividades encaminadas al fortalecimiento del control interno de
las Compaiiias.

e Se realizaron diecinueve (19) auditorias operativas y de sistemas, sobre las
cuales se emitieron setenta y un (71) recomendaciones, de las cuales fueron
implementadas el 77%, y el 23% restante se encuentran en proceso de
implementacion.
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NIT; 215.775- o i
° TSe8 0%18.?%?0% las actividades desarrollada por los Auditores Externos de los
Cadigos de Buen Gobierno y FEtica, relacionadas con la implementacion,
sostenimiento y seguimiento al cumplimiento de los mismos.

> CONCLUSION

La Administracion ha realizado las actividades pertinentes para gestionar los
hallazgos de los diferentes 6rganos de control, no obstante lo anterior, hay planes
de accion pendientes, razén por la cual el Comité seguira haciéndole seguimiento
a su evolucién y cumplimiento.

Conocidas las recomendaciones y oportunidades de mejora no se identificaron
deficiencias materiales que pueden afectar los estados financieros

El Revisor Fiscal emiti6 una opinién limpia sobre los estados financieros
individuales y consolidados, por el segundo semestre de 2015 (a diciembre 31 de
2015), y el Comité considera que éstos estan en concordancia con la realidad de
la Compania y revelan la situacion econémica, asi como la transparencia de la
informacién financiera.

De acuerdo con el informe presentado por los Auditores Externos de los Cédigos
de Buen Gobierno y Etica por el segundo semestre de 2015, se puede observar
que la Compaiiia durante dicho periodo desarrollé actividades para la aplicacion
de las politicas y procedimientos establecidos en dichos documentos.

El presente informe fue aprobado por unanimidad por el Comité de Auditoria,
segun consta en Acta No. 9 del Comité de Auditoria llevada a cabo el 23 de
febrero de 2016.

Cordialmente

Crowe Horwath CO S.A.
Member Crowe Horwath International

Crowe Horwath..

Calle 19 Norte #2N-29, Oficina 3102
Edificio Torre de Cali

Santiago de Cali, Colombia

NIT 830.000.818-8

57.2.660 98900 PBX

www.crowehorwath.com.co
cali@crowshorwath.com.co

INFORME DEL REVISOR FISCAL

SENORES ACCIONISTAS DE
SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A.

He auditado los estados financieros separados de situacion financiera de SOCIEDAD PORTUARIA
REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A., al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2015 vy los resultados
integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses que terminaron
en esas fechas y sus respectivas notas, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa. Los estados financieros por los semestres que terminaron en diciembre 31 y junio
30 de 2014, preparados de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia
vigentes para esos semestres, fueron auditados por mi y en mi informe de 2 de febrero de 2015, emiti una
opinion sin salvedades sobre los mismos; estos estados financieros, incluyendo el balance de apertura al 1 de
enero de 2014, fueron re-expresados para adecuarlos a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye
el disefo, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error; seleccionar las politicas contables apropiadas, asi como establecer los estimados
contables razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre dichos estados financieros separados con base en
mi auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones de revisoria fiscal y efectué mi
examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Estas normas requieren
que planee y efectle la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados estan libres de errores de importancia relativa.

Una auditoria de estados financieros separados comprende, entre otras cosas, realizar procedimientos para
obtener evidencia de auditoria sobre los valores y revelaciones en los estados financieros separados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del riesgo de errores
de importancia relativa en los estados financieros separados. En la evaluacion de esos riesgos, el revisor
fiscal considera el control interno relevante de la entidad para la preparacion y razonable presentacion de los
estados financieros separados, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y de las
estimacionescontables realizadas por la administracion de la entidad, asi como evaluar la presentacion de los
estados financieros separados. Considero que la evidencia de auditoria que obtuve proporciona una base
razonable para fundamentar la opinidn que expreso a continuacion.
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Crowe Horwath.

Opinion

En mi opinién, los citados estados financieros separados auditados por mi, que fueron fielmente tomados de
los libros y adjuntos a este informe, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A. al 31 de diciembre y
30 de junio de 2015, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los periodos de seis meses
terminados en esas fechas, de conformidad Normas Internacionales de Informacion Financiera aceptadas en
Colombia, uniformemente aplicados.

Asunto de énfasis

Como se menciona en la nota 27 a los estados financieros separados, el 21 de octubre de 2015, se suscribid
un acuerdo de fusién abreviada entre Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (Sociedad
Absorbente) y Terminal Especializado de Contenedores S.A.S (Sociedad Absorbida), la cual esta pendiente
de aprobacion por parte de la Superintendencia de Puertos y Transportes. Estos estados financieros no
incluyen ningun ajuste que pudiera desprenderse del proceso de fusion mencionado.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados por el semestre que terminé el 30 de junio de 2015 son los primeros que
la administracion de la Companiia preparo de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
aceptadas en Colombia. En la nota 6, se explica como la aplicacion del nuevo marco técnico normativo afectd
la situacion financiera de la Compafiia, los resultados de sus operaciones y sus estados de flujos de efectivo
previamente reportados.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

Con base en el resultado de mis pruebas, conceptlo que durante los semestres terminados en Diciembre 31
y Junio 30 de 2015 la contabilidad de la Compania ha sido llevada conforme a las normas legales y a la
técnica contable; las operaciones registradas en los libros y los actos de los administradores se ajustan a los
estatutos y a las decisiones de la Asamblea; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los libros
de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan debidamente; existen medidas adecuadas de
control interno, de conservacion y custodia de los bienes de la Compaiiia y los de terceros que estan en su
poder; existe concordancia entre los estados financieros individuales que se acompafian y el informe de
gestion preparado por los administradores, el cual incluye la constancia por parte de la administracion sobre la
libre circulacion de las facturas emitidas por los vendedores o proveedores y la informacion contenida en las
declaraciones de autoliquidacion de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral, en particular la relativa a
los afiliados y a sus ingresos base de cotizacion, ha sido tomada de los registros y soportes contables; la
Compafiia no se encuentra en mora por concepto de aportes al Sistema de Seguridad Social Integral.

/1

CARLOS PsR JUTIERREZ COY
Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional No. 107.920-T
Miembro de CROWE HORWATH CO S.A

Buenaventura —Valle del Cauca
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Certificacion de Estados Financieros

Victor Julio Gonzalez Riascos, en calidad de Representante Legaly José Néstor Naranjo Valencia, en calidad
de Contador de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A, declaramos que los estados financieros:
Estado de situacion financiera separados al 31 de diciembre de 2015, 30 de junio de 2015, 31 de diciembre
de 2014, 30 de Junio de 2014 y 1 de enero de 2014; estado de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio, y de flujos de efectivo, junto con sus notas de revelaciones, por los semestres terminados al 31
de diciembre de 2015y el 31 de diciembre de 2014, se elaboraron con base en las normas internacionales de
informacion financiera, aplicadas uniformemente con las del semestre anterior, asegurando que presentan
razonablemente la situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los resultados
de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y en los flujos de efectivo por los semestres terminados en
esas fechas. Tambien confirmamos que:

a) Las cifras incluidas en los mencionados estados financieros y en sus notas explicativas fueron fielmente
tomadas de los libros de contabilidad de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

b) No ha habido irregularidades que involucren a miembros de la administracion que puedan tener efecto de
importancia relativa sobre los Estados Financieros enunciados o en sus notas de revelaciones.

c) Aseguramos la existencia de activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y obligaciones
registrados de acuerdo con cortes de documentos, acumulacion y compensacion contable de sus
transacciones en los semestres terminados el 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 y
evaluados bajo métodos de reconocido valor técnico.

d) Confirmamos la integridad de la informacion proporcionada, respecto a que todos los hechos economicos
han sido reconocidos en los Estados Financieros enunciados y en sus notas de revelaciones.

e) Los hechos econdmicos se hanregistrado, clasificado, descritoy revelado dentro de los Estados Financieros
enunciados o en sus notas de revelaciones incluyendo los gravamenes vy restricciones de los activos,
pasivos reales y contingencias, asi como también las garantias que se han dado a terceros.

f) Lainformacion contenida en los formularios de autoliquidacion de aportes al sistema general de seguridad
social integral es correcta, de acuerdo a las disposiciones legales, y Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura S.A no se encuentra en mora por concepto de aportes al sistema mencionado.

g) No ha habido hechos posteriores al 31de diciembre de 2015 que requieran ajuste o revelacidén en los
Estados Financieros o en sus notas de revelaciones.

Cordialmente,

Victor Julio Gonzalez Riascos José Néstor Naranjo Valencia
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional No. 78.953-T

Buenaventura -Valle del Cauca
7 de Febrero de 2016
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SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A SOCIEDAD PORTUARIA REGIONAL DE BUENAVENTURA S.A
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en miles de pesos colombianos) . -
Semestres que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y de 2014

- 31 de diciembre 30 de junio 31de diciembre 30 de junio 01 de enero (Expresado en miles de pesos colombianos)
de 2015 de 2015 de 2014 de 2014 de 2014
Activo
Activo corriente:
Hfectivo y equivalentes de efectivo 73 62.326.732 25680611 54.496.034 27.217.303 56.069.678 31de diciembre 31de diciembre
Activos Financieros Corrientes 12 - - 12.203.658 7.383.045 4.887.704 Mota de 2015 de 2014
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 23 6.243.462 14.685.076 12.500.381 4.249.480 424.017 Ingresos de Actividades Ordinarias 25 179627 419 157 .766.992
Ctros activos no financieros corrientes 8 37.503.598 20.863.172 20.101.387 18.730.926 11.913.300
hventarios g 5.012.017 4,476,906 5.938.441 5.674.671 5.455.206 Menos: Gastos Operacionales de Ventas 25 (83.332.216) (86.463.810)
Otros activos no financiercs 13 65.321 2.820.654 132.445 1.639.895 2,210,597 UTILIDAD BRUTA 96.295.203 71.303.182
Activos por impuestos corrientes 19 21.714.687 12.573.122 2.957.885 £.733.885 3.106.331
Total activo corriente 132.865.817 80.899.941 108.330.231 73.629.205 84.066.833
Otros ingresos 25 18.366.089 22.295.027
Activo no corriente Gastos operacionales de administracion 25 (17.573.972) (12.848.267)
Otras cuentas por cobrar 8 4.128.169 2.096.781 2.076.599 1.825.186 1.852.133 Otros Gastos 25 (1 .882.087) (3_529_105)
lhversiones en asociadas y negocios conjuntos 14 57.390.600 58 414763 55,124 169 42710459 43337 802
Activos intagibles 11 585.049.010 520.257.001 433.680.475 367.955.766 371.589.817 UTILIDAD OPERACIONAL 38:208:233 77:220:837
Fropiedades y equipo, neto 10 16.521.381 16.808.867 16.286.637 15.425.389 15.641.365
Activos por impuestos diferidos 20 5.030.997 6.117.598 4.668.632 4.283.552 2134503 Ingresos Financieros 25 15.899.975 6.778.753
Total activo no corriente 668.120.157 603.695.010 511.836.512 432.200.352 434.555.620 Gastos financieros 25 (49.228.025) (38.714.728)
Total activo $ 800.985.974 684.594.951 620.166.743 505.829.557 518.622.453
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 61.877.183 45.284.862
Pasivos y Patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente: Gasto de impuesto a las ganancias (15.514.437) (3.353.063)
Pasivos Financieros 16 48.416.634 23.971.306 22548622 20.885.251 13.177.742
) Corriente 19 7.766.579 4.820.498
Cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar 15 23.521.997 34.216.846 12.322.958 7.327.496 37100737
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 23 543.464 441.950 862.951 186.924 478.424 Diferido 20 7.747.858 (1.467.435)
Ofras provisiones corrientes 18 3.065.992 3.145.992 3.251.093 11.045.294 12.227.101
Pasivos por impuestos corrientes 19 44 486.245 51.135.263 41.945.717 26.978.359 5.233.392
Beneficios a empleados 17 1.835.367 1.275.049 1,589,792 1.179.877 1,588,032 LULELL S 2o LS sl 46.362.746 41931799
Otros pasivos no financieros corrientes 21 4.189.370 108.504 98.062 75.449 212.275
Total pasivo corriente 126.059.069 114.296.910 82.619.205 67.678.650 70.017.703
Pasive no corriente: OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Pasivos financieros 16 457.242.292 331.080.771 325.267.438 239.022.981 252.022.614 Ganancias por revaluacion de activos 31.397 7.4860
Pasivos por impuestos diferidos 20 11.648.823 4.987.567 4.968.270 6.014.965 3.645.158 Diferencia en conversion de moneda Extranjera en inversiones 3.166.060 2.868.224
Otros pasives no financieros no corrientes 21 11.891.506 11.005.316 - - TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 3197 457 2 875 684
Total pasivos no corriente 468.891.115 347.939.844 341.241.024 245.037.946 255.667.772
Total Pasivo 594.950.184 462.236.754 423.860.229 312.716.596 325.685.475
TOTAL RESULTADOS INTEGRALES 49.560.203 44.807.483
Patrimonio
Capital suscrito y pagado 22 87.056.154 87.055.154 87.056.154 87.056.154 87.056.154
Reservas 22 43.547 952 46.333.525 52.184.192 43.539.045 43538577
Ganancias acumuladas 12.937.962 12.905 565 6.268.211 7.443.945 7.437.717 Resultado neto por accion, en pesos 569,29 514,70
Ganancias del jercicio 46.362.746 66.332.014 41.931.799 44.983.155 44395262
Ofros componentes del patrimenio 16.130.976 9.724.939 8.866.157 10.090.662 10.509.268
Total patrimonio 206.035.790 222.358.197 196.306.513 193.112.961 192.936.978
Total pasivos y Patrimonio de los accionistas $ 800.985.974 684.594.951 620.166.742 505.829.557 518.622.453
ViCTOR JULIO GONZALEZ RIASCOS José NésTor NARANJO VALENCIA CARLOS FERNANDO GUTIERREZ COY VicTor JuLio GONZALEZ RIAscOs José NésTOR NARANJO VALENCIA CARLOS FERNANDO GUTIERREZ CoY
Representante Legal Contador Publico T.P78.953 -T Revisor Fiscal T.P.107.920 -T Representante Legal Contador Publico T.P78.953 -T Revisor Fiscal T.P.107.920 -T
(Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Crowe Horwath CO S.A (Véase certificacion adjunta) (Véase certificacion adjunta) Miembro de Crowe Horwath CO S.A

(Véase informe del 24 de Febrero de 2016) (Véase informe del 24 de Febrero de 2016)




Informe Financiero Sociedad Portuaria
Segundo Semestre 2015 Buenaventura

EL ALIADO DE LA COMPETITIVIDAD

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

_ E5 &8 8 31288358 e gz |5|lc88¢ |8 > (Expresado en miles de pesos colombianos)
T 88888 |S8ngg |g3¢88 gy |8 8 g
e % S S 5 €5 N3 ;*i 58 ﬁ ©geo e § N S
w ©
. r1 " = g:! |_| j © 31 de diciembre 31 de diciembre
5 I, 3 3 3 3 3 @ 90 8
B 3 R & E e o NES % Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
% ORe) g “%; Resultados del periodo $ 46.362.746 41,931,800
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Notas a los Estados Financieros Separados
(Expresado en miles de pesos colombianos)

Nota 1. - Entidad que Reporta

Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. en adelante la SPRBUN, es una companfia con
domicilio en Colombia. La direccion registrada de la compania es Avenida Portuaria Edificio Administracion,
Buenaventura Departamento del Valle del Cauca. La SPRBUN se constituyo el 21 de diciembre de 1993,
segun la escritura publica No. 3306 de la Notaria Segunda de Buenaventura y su duracion legal se extiende
hasta el 31 de diciembre de 2043. La operacion de la Sociedad se inicid a partir del 17 de marzo de 1994.

La SPRBUN tiene por objeto principal administrar el puerto de servicio publico de Buenaventura que venia
siendo administrado por la Empresa Puertos de Colombia, en Liquidacion, la inversion en construccion,
mantenimiento, expansion y modernizacion del mismo, la prestacion de servicios directamente relacionados
con la actividad portuaria, de acuerdo con la concesion portuaria otorgada por la Superintendencia Generalde
Puertos mediante la resolucion No. 1003 del 13 de septiembre de 1993, y la ejecucion de todas las funciones
que las hormas atribuyen a las Sociedades Portuarias Regionales.

La Superintendencia de Puertos y Transportes mediante contrato de concesion No. g del 21 de febrero de
1994 otorgd a SPRBUN la concesion para la administracion del Terminal Maritimo de Buenaventura; el plazo
de la concesion portuaria es por el termino de 20 anos que finalizd en marzo 21 de 2014 y fue prorrogado por
el Ministerio de Transporte a través de la Agencia Nacional de Infraestructura (antes Instituto Nacional de
Concesiones - INCO) mediante resolucion 246 de 2008, ampliando el plazo de la concesion portuaria por
veinte anos mas, hasta el 21 de febrero de 2034. Un resumen del contrato de concesion se menciona en la
Nota 11.

SPRBUN es controladora de las siguientes companias:

Terminal Especializado de Contenedores S.AS., TECSA., con domicilio en la ciudad de Buenaventura, se
constituyo el 9 de marzo de 1999 y su duracién legal es hasta el ano 2099.

Zona de Expansion Logistica S.A.S., tiene su domicilio en la ciudad de Buenaventura, se constituyo el 23 de
diciembre de 2000 y su duracion legal es hasta el 07 de Junio del ano 2033.

Sociedad Portuaria de Caldera (SPC), S.A. es una sociedad andnima constituida de acuerdo con las leyes
de la Republica de Costa Rica el 23 de julio de 2002. La Compania esta domiciliada en Costa Rica, ubicada en
Puerto de Caldera, Puntarenas, Costa Rica, con un plazo social de 21 anos, es decir hasta el ano 2023, el cual
puede ser prorrogado siempre y cuando la concesidon de gestidon de servicios publicos de terminal de Puerto
Caldera fuese prorrogada por el Instituto Costarricense de Puertos del Pacifico que ejerce la autoridad legal
para hacerlo.

Sociedad Portuaria Granelera de Caldera (SPGC), S.A. es una sociedad anonima constituida de acuerdo con
las leyes de la Republica de Costa Rica el 16 de abril de 2002, por un plazo social de 21 anos, es decir hasta
elano 2023, el cual puede ser prorrogado siempre y cuando la concesion de gestion de servicios publicos de
terminal de Puerto Caldera fuera prorrogada por el Instituto Costarricense de Puertos del Pacifico, que gjerce
la autoridad legal para hacerlo.

Nota 2. - Bases de Preparacion
a) Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros separados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF); adoptados por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB) las cuales comprenden:
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1. Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

3. Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF), y el anterior Comité Permanente de Interpretacion (Standing
Interpretations Committee - SIC)

4. Elmarco conceptual para la Informacion Financiera

N

En el ano 2009, el Gobierno Nacional sanciond la Ley 1314 de 2009 por medio de la cual se introducen
cambios importantes en los principios y normas de contabilidad que vienen utilizando las empresas en
Colombia, migrando hacia el modelo internacional.

b) Bases de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo con excepcion de ciertos
instrumentos financieros que son medidos a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que la gerencia gjerza sujuicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.

c) Moneda Funcionaly de Presentacion

Estos estados financieros separados son presentados en Pesos Colombianos, que es la moneda funcional de
la Compania. Toda la informacion es presentada en miles de Pesos Colombianos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana (M$), excepto cuando se indica de otra manera. La moneda funcional de las subsidiarias
se detalla de la siguiente manera:

Moneda
Compaiia Pais de Origen De registro Funcional De reporte
TECSA Colombia Peso Colombiano Peso Colombiano Peso Colombiano
ZELSA Colombia Peso Colombiano Peso Colombiano Peso Colombiano
Sociedad Portuaria de Caldera Costa Rica Colon y délar americano Délar Americano Peso Colombiano
Sociedad Portuaria Granelera de Caldera Costa Rica Coldn y Délar Americano Délar Americano Peso Colombiano

d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y algunos otros factores que

se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar los juicios
sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras fuentes.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.
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e) Base de Acumulacion y Negocio en Marcha

SPRBUN elaboro su estado de situacion financiera utilizando la base contable de acumulacion (o devengo);
ademas ha evaluado cualquier posible incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
puedan suscitar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en
marcha.

Los estados financieros de las subsidiarias son preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha; no se
pretende liquidar estas entidades o cesar en futuro cercano, actualmente se estan adelantando estudios
para proyectos de alineacion estratégica con las companias bajo situacion de control en Colombia, esta
hipotesis es revisada periodicamente.

El registro de las operaciones se ha realizado cumpliendo la hipotesis de la base de acumulacion.

f) Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es
decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la SPRBUN, y como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

g) Periodos Contables

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de agosto de 2001, aprobo a partir del ario 2002,
dos cortes contables o gjercicios sociales al ano, que coincidiran con el primer y segundo semestre del ano.
El primer periodo inicia el primero de enero y se corta el 30 de junio y el segundo inicia el 1 de julio y se corta
el 31 de diciembre.

Los estados financieros cubren los siguientes periodos:

Estado de Situacion Financiera: al 31 de diciembre de 2015, 30 de junio de 2015, 31 de

diciembre de 2014, 30 de Junio de 2014 y al1 de enero de
2014 fecha de transicion a NIIF)
Estado de Resultados: por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

Estado de Cambios en el Patrimonio: por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

Estado de Flujos de Efectivo: por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2015y 2014

Nota 3. - Politicas Contables Significativas

Las politicas contables que se mencionan a continuacion han sido aplicadas en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura y han sido aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en
los estados financieros, salvo que se indique lo contrario

a. Equivalentes de Efectivo
Para propositos del estado de situacion financiera de apertura, la SPRBUN considera como equivalentes de

efectivo todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor y con vencimiento de tres meses o menos.

Sociedad Portuaria
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b. Transaccionesy Saldos en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se reconocen en pesos colombianos usando los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las mismas. Los activosy pasivos monetarios en moneda extranjera estan presentados
en el estado de situacion financiera, al tipo de cambio vigente a la fecha de cada periodo reportado. Los
activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que se miden en términos de costo histérico, se
convierten utilizando la tasa de cambio en la fecha en que se realizo la transaccion.

Las diferencias en cambio por transacciones en moneda extranjera se incluyen en el estado de resultados
integral del periodo y se presentan el rubro de gastos financieros e ingresos financieros

c. Instrumentos Financieros
Activos financieros no derivados

Inicialmente la SPRBUN reconoce los prestamos y las partidas por cobrar en la fecha que se originan a valor
razonable. Todos los otros activos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de la transaccion en la
que la SPRBUN hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

La SPRBUN dara de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran; cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una operacion que transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero o cuando se paga la obligacion que genero elinstrumento.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, la SPRBUN cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
Instrumentos valorados a costo amortizado

Para que dichos instrumentos sean valorados de esta forma deberan cumplir las siguientes condiciones:

a) Elactivo se mantiene con el fin de obtener flujos de efectivo;y

b) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses, sobre el importe del principal pendiente.

La valoracion de estos instrumentos se realizara de acuerdo con el método de tasa de interés efectivo menos
la pérdida por deterioro de valor.

Método de la tasa de interés efectiva:

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el ejercicio correspondiente. La tasa
de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros efectivos estimados
por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuento) durante la vida esperada del
activo financiero.

Préstamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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Las cuentas por cobrar a corto y largo plazo (90 dias) incluyendo las cuentas sin tasa de interés establecida,
se pueden medir por el importe de la factura o recibo de pago original o por el valor de la deuda, si el efecto
del descuento no es significativo.

Deterioro:

La SPRBUN establece deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Basada en la experiencia y en el comportamiento
crediticio de cada cliente.

Para el calculo del deterioro de los deudores comerciales se tomd como referencia el modelo de riesgo de
crédito disenado por la Compania. Para este modelo se definieron tres tipos de clientes:;

1. Sin Convenio: Cliente que paga de contado la facturacion emitida por los servicios prestados dentro del
terminal maritimo, como requisito para retirar su carga, si el pago se ejecuta despues del vencimiento se
genera cobro de intereses por mora de acuerdo a la tasa decretada por la Superintendencia Financiera.

2. ConConvenio: Cliente con convenio suscrito entre las partes y cumplimiento de parametros comerciales
y financieros evaluados con anterioridad, mediante el cual se establece el pago de servicios portuarios
después de haber sido facturado.

3. DIAN: Cliente sin convenio responsable de la facturacion de la mercancia aprehendida o declarada en
abandono dentro del terminal maritimo, este cliente no realiza pago de intereses por mora, por Lo cual
no se calcula financiacion.

Para cada tipo de cliente y de acuerdo con el plazo de vencimiento de la cartera, se definio el siguiente nivel
de riesgo:

CLASIFICACION RIESGO SUSTENTACION

No existe nivel de riesgo para esta calificaciéon, al tratarse de senicios
A 0 a 89 Dias 0% cobrados de contado y estar dentro de los términos de legalizacion de la
carga.

Nivel de riesgo medio, teniendo en cuenta que las condiciones del cliente sin
convenio no le permiten operar sin pagar, y su rango normal de pago no
supera los 90 dias; a partir de este hecho, un rango superior a este sugiere
una evidencia objetiva de deterioro.

Nivel de riesgo alto, partiendo del hecho en el cual sea superado el tiempo
maximo permitido por la autoridad aduanera de permanencia de mercancia en
C | 181 a 360 Dias 50% el terminal maritimo, sin tener certeza de su legalizacién, y sumado a lo
oneroso del senvicio durante el largo rango de tiempo; sugiere una evidencia
objetiva de deterioro.

B 90 a 180 Dias 50%

SIN CONIENIO

Nivel de riesgo alto, puesto que el rango sugiere que la deuda se hace de
D Mas 360 Dias 100% dificil recaudo; el cliente puede presentar multiples inconvenientes que no le
permitan ejecutar el pago, generandose evidencia objetiva de deterioro.

CLASIFICACION RIESGO SUSTENTACION

No existe nivel de riesgo de deterioro para esta clasificacion, al tratarse de
A 0 a 89 Dias 0% senvicios facturados a clientes con cumplimiento de parametros comerciales y
financieros evaluados con anterioridad.

Nivel de riesgo medio-bajo, porque existe importante probabilidad de

B 90 a 180 Dias 50% S . . y . S
conciliacion con el cliente mediante vias comerciales vy juridicas.

Nivel de riesgo medio, porque existe probabilidad de instauracién de recursos

i 0,
¢ 181 a 360 Dias 50% juridicos al estar dentro del término de accién cambiaria.

CON CONVENIO

Nivel de riesgo alto, por su elevada edad en mora refleja un mayor indicador de

D Mas 360 Dias 100% .
deterioro.

Nivel de riesgo alto, por estar sujeto a una negociacion de pago con base en
1 DIAN 100% conciliaciones entre las partes con tiempos diferentes al estandar de la
operacion, sugiriendo asi una evidencia objetiva de deterioro.

Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la SPRBUN reconoce los instrumentos pasivos en la fecha en que se originan. La SPRBUN da de
baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La SPRBUN clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos financieros. Estos
pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo. Los otros pasivos financieros se componen
principalmente de préstamos y obligaciones, sobregiros bancarios, deudores comerciales y otras cuentas

por pagar.

Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo
de la SPRBUN, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente al efectivo para propositos
del estado de flujo de efectivo.

d. Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones comunes son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

e. Inventarios

Los inventarios se deben valorizar al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El costo de los

inventarios se basa en el método de promedio ponderado (PMP), e incluye los desembolsos en la adquisicion
de inventarios, y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales.

El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio, menos los
costos de terminacién y los gastos de ventas estimados.
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f. Propiedad, Plantay Equipo
Reconocimiento y medicion

Para reconocer un elemento como propiedad, planta y equipo se tendran en cuenta 2 variables, costo y
duracion.

Que su duracion sea mayor a 1 ano y que su valor sea igual a superior a 10 salarios minimos mensuales
legales vigentes en Colombia.

En general la Propiedad, Planta y Equipo son los activos tangibles destinados exclusivamente a la prestacion
de servicios, y solo seran reconocidos como activos los elementos de los cuales es probable que la SPRBUN
y sus subordinadas obtengan de ellos beneficios economicos futuros.

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacion acumulada, menos
su valor residual y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.

El programa de computacion adquirido, el cual esta integrado a la funcionalidad del equipo relacionado, es
capitalizado como parte de ese equipo.

Un elemento de propiedad planta y equipo, puede dividirse en partes (componentes) cuando estas partes
son significativas en relacion al costo total del elemento.

Cualquier ganancia o pérdida de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipo (calculada como
la diferencia entre la utilidad obtenida de la disposicidon y el valor en libros del elemento) se reconoce en
resultados.

Costos posteriores

Los desembolsos posteriores se capitalizan sélo cuando es probable que den lugar a beneficios econdmicos
futuros para SPRBUN vy sus subsidiarias. Las reparaciones y mantenimiento menores se registran como
gastos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian usando el método lineal en resultados con base
en las vidas utiles estimadas de cada componente.

Los activos arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus vidas utiles, a
menos que sea razonablemente seguro que la SPRBUN vy sus subsidiarias obtendran la propiedad al final del
periodo de arrendamiento.

Los terrenos no se deprecian.
Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan instalados vy listos
para su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté

completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos de las partidas significativas de
propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Concepto Vida util en
anos
Terrenos Infinito
Edificaciones 30 a60
Planta y Equipos 3a30
Equipos de Tecnologias de la Informacién 3ab
Flota y equipo de transporte 5a10
Motocicletas 3a b

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada gjercicio y se ajustan
Si es necesario.

Medicion Posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la SPRBUN presenta en montos revaluados los terrenos, las
plantas y equipos, teniendo en cuenta los cambios que experimenten los valores razonables con respecto al
valor en libros de dichos activos.

g. Activos Intangibles

Incluye otros activos no monetarios identificables, sin apariencia fisica, que provienen de transacciones
comerciales. Solo se reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyos costos se puedan estimar
de manera razonablemente objetiva y de los que se estime probable obtener beneficios econdmicos en el
futuro. Para aquellos intangibles que tengan vida util definida, se reconocen inicialmente por su costo de
adquisicion y se valorizan a su costo menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por
deterioro que hayan experimentado.

En el caso de la amortizacion para estos activos intangibles, se reconocera en cuentas de resultados, en
base al método de amortizacion lineal segun la vida util estimada de los activos intangibles, contada desde
la fecha en que el activo se encuentre disponible para su uso u otra que represente de mejor forma el uso.

El software adquirido se registra al costo de adquisicion menos la amortizacion que se practica linealmente,
menos las pérdidas por deterioro.

La SPRBUN debe reconocer los pagos anticipados, como anticipo dentro de las cuentas de activo, siempre
que el pago por los bienes se haya realizado antes de que la entidad obtenga el derecho de uso a esos
bienes.

Otros activos no financieros:

La compania registra los gastos anticipados al costo de adquisicion y las amortiza en la vigencia de la misma.

Concesiones Portuarias

La concesion portuaria esta cubierta por la CINIIF 12. Los activos se reconocen como activos intangibles al
tener el derecho a cobro de ingresos basados en el uso. El costo de estos activos intangibles relacionados
incluye las obras de infraestructura obligatorias definidas en el contrato de concesion y el valor actual de
todos los pagos minimos del contrato, por lo anterior, se registra un pasivo financiero a valor actual con cargo
al activo intangible reconocido.
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La companiareconoce elactivo financiero que se origina de un acuerdo de concesion de servicios cuando tiene
el derecho contractual incondicional de recibir efectivo u otro activo financiero por parte de o por instruccion
del garante de los servicios de construccion o mejora prestados. Estos activos financieros se valorizan a
su valor razonable al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valorizan al costo amortizado. Si la Compania recibe como pago por los servicios de construccion prestados
una parte en un activo financiero y parte en un activo intangible, cada componente del pago recibido o por
recibir se contabiliza separadamente e inicialmente se reconoce el valor razonable del pago recibido o por
recibir.

De conformidad con CINIIF 12 "Acuerdos de Concesion de Servicios" la Compania reconoce tanto el pago
inicial, las obras y mejoras realizadas, como las adiciones de maquinaria, como un activo intangible, debido
a que recibe un derecho para efectuar cargos a los usuarios del servicio publico mediante las tarifas. Tal
derecho de efectuar los servicios no es un derecho incondicional a recibir efectivo (pago fijo) debido a que
los importes estan condicionados al grado de uso del servicio por parte de los clientes, tales importes estan
relacionados directamente a un modelo tarifario. Su reconocimiento inicial es efectuado al valor razonable.

La amortizacion se debera reconocer en cuentas de resultado, con base al método de amortizacion lineal,
segun lavida utilestimada de los activos intangibles que corresponde a la duracion del contrato de concesion,
contada desde la fecha en que el activo estuvo disponible para su uso.

La vida util estimada de un activo intangible en un acuerdo de concesion de servicios corresponde al periodo
desde que la SPRBUN puede cobrarle al publico por el uso de la infraestructura hasta el final del periodo de
concesion.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial el activo intangible es reconocido al costo, que incluye los costos por
préstamos capitalizados, si hubiere, menos la amortizacion acumulada y las pérdidas acumuladas por
deterioro.

h. Inversion en subsidiarias

Las subsidiarias son entidades sobre las cuales SPRBUN posee le control, esto es, poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras generalmente por ser propietaria de mas de la mitad de sus acciones con
derecho a voto. SPRBUN también evalua el control en los casos que sin poseer mas del 50% de los derechos
de voto, si puede gobernar las politicas financieras y operativas por virtud de un control facto. EL control facto
puede surgir en circunstancias en las que el conjunto de los derechos a voto de la Compania comparado
con los derechos a voto y dispersion de los otros accionistas le da a la Compania el poder de gobernar las
politicas financieras y operativas, entre otras.

Las inversiones en subsidiarias se registran por el método de participacion patrimonial.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria son reconocidos en los estados financieros separados de
SPRBUN cuando se establezca su derecho a recibir tales dividendos. Los dividendos son reconocidos como
una reduccion del valor en libros de la inversion.

i. Arrendamientos

Los arrendamientos en términos en los cuales la SPRBUN asume sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. A partir del reconocimiento inicial,
el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos
del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica
contable aplicable a éste.

Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo registrado se cargan a gastos
financieros del estado de resultados.
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Los otros arrendamientos son arrendamientos operativos y son reconocidos en el estado de situacion
financiera como un pasivo y un gasto equivalente al valor del canon mensual, en el resultado.

j. Deterioro
Activos financieros no derivados

Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno
0 Mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de
peérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye mora o incumplimiento por
parte de un deudor, reestructuracion de un monto adeudado en el que la SPRBUN no consideraria en otras
circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarara en banca rota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones economicas que se relacionen con incumplimiento
o la desaparicion de un mercado activo para un instrumento. Ademas, para una inversion en un instrumento
de patrimonio, una disminucion significativa o prolongada las partidas en su valor razonable por debajo del
costo, representa evidencia objetiva de deterioro.

Activos financieros medidos a costo amortizado

La SPRBUN considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a costo amortizado
(préstamos y partidas por cobrar y de los instrumentos de inversidon mantenidos hasta el vencimiento) tanto
a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos
hasta el vencimiento individualmente significativos son evaluados por deterioro especifico. Los que no
se encuentran especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido incurrido
pero no identificado aun. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Alevaluareldeterioro colectivo la SPRBUN usa las tendencias historicas de probabilidades de incumplimiento,
la oportunidad de las recuperaciones y el monto de la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la
administracion relacionados con las condiciones economicas y crediticias actuales hacen probable que las
peérdidas reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y disminuyen
los préstamos.

Elinterés sobre el activo deteriorado continta reconociendose. Cuando un hecho que ocurra después de que
se haya reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reversa en resultados.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la SPRBUN, se revisa en cada fecha de balance para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Elimporte recuperable de un activo es el mayor valor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones actuales
del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo.
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Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son
agrupados en el grupo mas pequeno de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la
medida que el valor en libros del activo ho exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amortizacién, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por deterioro.

k. Beneficios a los empleados
¢ Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no descontada y son
reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee. Se reconoce una obligacion por el
monto que se espera pagar.

Los aportes al fondo de empleados de SPRBUN no generan ningun riesgo en su administracion, por lo tanto
las obligaciones que se generan en los pagos por parte de la empresa, deben ser tratados como pasivos a
corto plazo a su valor de pago, sin considerar variables actuariales.

e Participacion en las utilidades y gratificaciones

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por participacion de los trabajadores en las utilidades, sobre la
base de una formula que toma en cuenta el cumplimiento de las metas de resultados. Se reconoce una
provision con cargo a los resultados del gjercicio en que se causa el beneficio.

L. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Una provision se reconoce si: es resultado de un suceso pasado, la SPRBUN posee una obligacion legal
o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de
beneficios economicos para resolver la obligacion. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera a futuro a la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado del
valor del dinero en el tiempo y de los riesgos especificos de la obligacion.

El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

La SPRBUN efectua las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion,
deban ser reflejadas en los Estados Financieros.

Ciertas condiciones contingentes pueden existir en la fecha que los estados financieros son emitidos, dichas
condiciones pueden resultar en una pérdida para la SPRBUN aunque las mismas Unicamente seran resueltas
en el futuro cuando uno o mas hechos sucedan o puedan ocurrir. Tales contingencias son calificadas por la
Administracion de acuerdo con su probabilidad de ocurrencia con el concurso de sus asesores legales. Si la
evaluacion de la contingencia indica que es probable sobre el 50% de probabilidad que una pérdida material
ocurray el monto del pasivo puede ser estimado entonces es registrado en los estados financieros.

Practicamente seguro > 90%
Probable > 50%

Posible < 50%

Remoto < 10%

m. Ingresos

1- Por la prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
futuros fluyan a la entidad y estos pueden ser medidos con fiabilidad.
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Elingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resultado en proporcion al grado de realizacion de
la transaccion a la fecha del balance. El grado de realizacion es evaluado de acuerdo a estudios del trabajo
llevado a cabo. Ademas debera cumplir con cada una de las siguientes condiciones:

» Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse con fiabilidad.

» Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

» Elgrado de realizacion de la transaccion al final del periodo sobre el que se informa puede ser medido
con fiabilidad.

» Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que quedan por incurrir hasta
completarla, pueden ser medidos con fiabilidad.

2- Ingresos por Comisiones

Cuando la compania actua en calidad de agente en una transaccion el ingreso reconocido corresponde al
monto neto de la comision, los ingresos por comisiones surgen cuando la entidad actua como agente en la
operacion sin asumir riesgos y beneficios significativos por la prestacion del servicio que genera la comision,
dichos ingresos son reconocidos en base de devengo.

3- Dividendos

Los ingresos por dividendos son reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de
la SPRBUN a recibir estos pagos.

4- Ingresos por arrendamientos

Los ingresos por arrendamientos son reconocidos en resultados a traves del método lineal durante el periodo
de arrendamiento.

Los ingresos por arrendamiento por propiedades subarrendadas se reconocen como otros ingresos.

5- Ingresos financieros y costos financieros

Ingresos Financieros

Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interes
efectivo.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos, pérdidas
por deterioro reconocidas en los activos financieros (distintas a los deudores comerciales).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion
de un activo cualificado se reconocen en resultados financieros usando el método de interés efectivo.

n. Hechos Posteriores

Si los efectos financieros de hechos que no implican ajuste ocurridos después de la fecha del balance no
pueden estimarse, la SPRBUN revela ese hecho. Ademas la SPRBUN revela sobre cada categoria significativa
de hechos ocurridos después de la fecha del balance que no implican ajuste de la naturaleza del evento y una
estimacion de sus efectos financieros, o un pronunciamiento sobre la imposibilidad de realizar tal estimacion.

La SPRBUN revela la fecha en que los estados financieros han sido autorizados para su publicacion, asi como
quien ha dado esta autorizacion. En el caso de que los propietarios de la entidad u otros tengan poder para
modificar los estados financieros tras la publicacion, la entidad revelara también este hecho.
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o. Gastos

Los gastos se reconocen cuando el desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros.
Se reconoce también un gasto cuando ocurre un decremento en los beneficios econdmicos en forma de
salidas o disminuciones del valor de los activos o en el nacimiento o aumento de los pasivos, que dan como
resultado decrementos en el patrimonio neto.

p. Impuesto

El gasto por impuesto estd compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos. Los impuesto
corrientes y los impuestos diferidos son reconocidos en resultados con partidas reconocidas directamente
en el patrimonio o en otro resultado integral.

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar por la renta imponible del ejercicio,
usando tasas impositivas aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del balance, y cualquier ajuste
al impuesto por pagar en relacidon con anos anteriores. El impuesto corriente por cobrar también incluye
cualquier pasivo por impuesto originado de la declaracion de dividendos.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros
de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montos usados para propositos
tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son reversadas, basandose en las leyes que han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del balance.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compania considera el impacto
de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compania
cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los anos fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacion depende de estimacionesy supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros.

Puede surgir nueva informacion que haga que la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho legal exigible de ajustar los
pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados
por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuestos diferidos es reconocido por las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las ganancias
imponibles futuras estén disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

q. Partesrelacionadas

Se detallan en notas a los estados financieros los saldos y transacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacion con cada parte implicada, asi como la informacion sobre
las transacciones y los saldos correspondientes. Todo esto para la adecuada comprension de los efectos
potenciales que la indicada relacion tiene en los estados financieros.
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r. Administracion de riesgo

La Alta Administracion es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion de riesgo.
La Alta administracion ha creado el Comité de Administracion de Riesgos, el cual es responsable por el
desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion de riesgo de la SPRBUN. Este comité informa
regularmente a la administracion acerca de sus actividades.

Las politicas de administracion de riesgo de la SPRBUN son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y
el cumplimiento de los limites tolerables a que se expone la SPRBUN. Se revisan regularmente las politicas
y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades.

Riesgo de oferta y demanda

La SPRBUN se encuentra expuesta a riesgos que se originan de las fluctuaciones en el volumen de ventas.
Cuando es posible, la SPRBUN administra este riesgo alineando su volumen de ingresos presupuestado con
la oferta y demanda del mercado.

La administracion realiza regularmente analisis de tendencias de la industria para asegurar que la estructura
de fijacion de precios de la SPRBUN concuerde con el mercado y para asegurar que los volumenes de
ingresos proyectados sean compatibles con la demanda esperada.

Riesgo de Crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la SPRBUN sj un cliente o contraparte en
un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversion.

La exposicion de la SPRBUN al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente, estas caracteristicas son evaluadas cuando se cree que el riesgo es latente en
cada caso especifico.

La SPRBUN establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas
incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los principales componentes
de estaprovision son un componente de pérdida especifico que se relaciona con exposicionesindividualmente
significativas.

Nota 4. Determinacion de Valores Razonables

Varias de las politicas y revelaciones contables de la Compania requieren que se determine elvalor razonable
de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores razonables para
propositos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los siguientes métodos. Cuando corresponde, se
revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

a. Propiedad, Plantay Equipo
El valor de razonable de las partidas de propiedad, planta y equipo, se basa en los enfoques de costo.

Conforman su costo, el valor de adquisicion hasta su puesta en funcionamiento, menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro.

En consideracion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando la exencion permitida
por IFRS 1, respecto al valor razonable, revaluacion o costo; la empresa revalud determinados bienes, a traves
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de tasaciones realizadas por peritos externos. A futuro la empresa aplicara como valoracion posterior; el
modelo del revaluo solo para la clase de activos Terrenos y los otros bienes seran medidos al costo.

b. Activos Intangibles
Elvalor razonable de los activos intangibles se basa en los enfoques de costo.
c. Inventarios

De acuerdo con la norma internacional el valor razonable de los inventarios adquiridos se determina al costo
o al valor neto realizable, el que sea menor. Pero, debido a que los repuestos e insumos de la Compania
son utilizados en las actividades propias de la operacion, el valor razonable de los inventarios adquiridos se
determina al costo historico, ya que prima la intencion de consumir dichos inventarios que la de venderlos.

d. Instrumentos de Deuda y de Patrimonio
Elvalor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, se determina por referencia a su costo.
e. Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance. Este
valor razonable se determina para propositos de revelacion o cuando se adquiere en una combinacion de
negocios.

f. Otros pasivos financieros no derivados

Elvalorrazonable, que se determina para propositos de revelacion, se calcula sobre la base delvalor presente
del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del balance.
Para los arrendamientos financieros, la tasa de interés equivale a la explicita en el contrato.

Nota 5. Nuevas Normas e Interpretaciones no Adoptadas

El 23 de diciembre de 2015, el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo expidio el Decreto Numero 2496
por medio del cual se modifico el Decreto 2420 de 2015 Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad,
de Informaciéon Financiera y Aseguramiento de la Informacion, adicionando entre otros el numeral 3 al
numeral 2.1.2 del Decreto 2420 de 2015, que establece que el marco técnico normativo para el Grupo 1 que
se incorpora como anexo 1.1 del Decreto 2496 de 2015, se aplicara a partir del 1 de enero de 2017, permitiendo
su aplicacion anticipada, salvo la NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes’, la cual se aplicara para los periodos que comiencen a partir de 1 de enero de 2018, permitiendo
igualmente su aplicacion anticipada.

Aquellas que pueden ser relevantes para SPRBUN y sus subsidiarias se senalan a continuacion. La Compania
no planea adoptar estas normas anticipadamente.

NIIF 15 Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes

La NIIF 15, Ingresos Provenientes de Contratos con Clientes, que fue publicada en mayo de 2014, introdujo
un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos para los contratos con clientes. Esta norma reemplaza la
NIC 11 Contratos de Construccion, la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes, la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles, la CINIIF 18 Transferencias
de Activos Procedentes de Clientes y la SIC-31 Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad. La NIIF 15
incluye extensos requerimientos de informacion a revelar.
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El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma
que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico
mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

Etapa 1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del contrato

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad satisface una
obligacion de desemperio

Bajo NIIF 15, una entidad reconoce los ingresos cuando una obligacion es satisfecha, por ejemplo, cuando el
‘control” de los bienes o servicios subyacentes a la gjecucion de la obligacion en particular son transferidos
al cliente. Guias mas especificas han sido adicionadas a la norma para manejar escenarios especificos.
Adicionalmente, se requieren mayores revelaciones.

La Administracion de la Empresa no espera cambios significativos en el reconocimiento de ingresos con la
entrada en aplicacion de esta norma prevista para el 1° de enero de 2017.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009 introdujo nuevos requerimientos de medicion y clasificacion de
activos financieros. Esta norma fue modificada en octubre de 2010 para incluir requerimientos para la
clasificacion, medicion y des reconocimiento de pasivos financieros. En noviembre de 2013 se introdujeron
nuevos requisitos para la contabilidad de coberturas. La ultima revision de esta norma fue emitida en julio de
2014 principalmente para incluir: a) requerimientos de deterioro para activos financieros, b) modificaciones
limitadas a los requerimientos de clasificacion y medicion por la introduccion de la categoria de medicion "Al
valor razonable a través de otros resultados integrales”, para ciertos instrumentos de deuda simples.

Para todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Reconocimiento y medicion’, es requerida su medicion subsecuente a costo amortizado o a valor
razonable. Especificamente, inversiones en instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo
de negocios cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, se miden al costo amortizado al final
del periodo y de los periodos subsecuentes. Instrumentos financieros que son mantenidos dentro de un
modelo de negocios cuyo objetivo es lograr tanto los flujos de efectivo contractuales como los asociados
a la venta del activo financiero, son medidos al valor razonable. Adicionalmente, una entidad puede hacer
una eleccion irrevocable de presentar los cambios subsecuentes en el valor razonable de un instrumento de
patrimonio (que no es mantenido para negociar) en otros resultados integrales y unicamente reconocer en
resultados los ingresos por dividendos.

Con respecto a la medicidon de pasivos financieros designados al valor razonable a través de pérdidas y
ganancias, la NIIF g establece que el valor del cambio en el valor razonable del instrumento financiero, que
es atribuible a cambios en el riesgo de crédito de la obligacion, se presente en otros resultados integrales, a
menos que dicho reconocimiento pudiera crear una distorsion contable en los resultados.

En relacion con el deterioro de activos financieros, la norma requiere un modelo de pérdidas crediticias
futuras, en oposicion al modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo la NIC 39. El modelo de pérdidas
crediticias esperadas requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y los cambios
en dichas pérdidas desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no sera necesario que se haya
presentado un incumplimiento crediticio antes de que las pérdidas sean reconocidas.

La nueva contabilidad de coberturas general mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
coberturas actualmente disponibles en la NIC 39. Bajo NIC 39, se introdujo una mayor flexibilidad a los tipos
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de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, los tipos de instrumentos financieros que
califican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de items no financieros
que son elegibles para contabilidad de cobertura. Adicionalmente, el test de efectividad ha sido revisado y
reemplazado con el principio de una “relacion economica’. La evaluacion retroactiva de la efectividad de la
cobertura ya no es requerida.

La Administracion de la Empresa no preve un impacto significativo en sus estados financieros cuando inicie
la aplicacion de esta NIIF, lo cual esta previsto que ocurra obligatoriamente a partir del 1" de enero de 2016.

Modificacion NIIF 11 Contabilizacion de la adquisicion de un interés en operaciones conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proveen guias de como contabilizar la adquisicidon de una operacion conjunta
que constituye un negocio segun lo definido en la NIIF 3 “Combinacion de negocios”. Especificamente la
modificacion establece que el principio relevante de la contabilizacion de las combinaciones de negocios
de NIIF 3y otros estandares (ejemplo NIC 36 Deterioro de activos resultantes del test de deterioro de una
unidad generadora de efectivo a la cual el crédito mercantil generado en una combinacion de negocios
fue asignado) podria ser aplicado. Los mismos requerimientos podrian ser aplicados a la formacion de una
operacion conjunta siy solo si un negocio existente es aportado a la operacion conjunta por una de las partes
que participan en la operacion conjunta.

Se requiere que el operador conjunto revele la informacion relevante requerida por NIIF 3y otros estandares
para combinaciones de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 aplican prospectivamente para periodos que comiencen a partir del 1° de
enero de 2016. La Administracion dela Empresa no considera su aplicacion anticipada y tampoco se preven
impactos importantes en su aplicacion.

Modificaciones a la NIIF 13 - Valoraciones a valor razonable

La NIIF 13 modifica la definicion de valor razonable estableciendo que es el precio que se recibiria por vender
un activo o pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado
en la fecha de valoracion. Por lo tanto, el valor razonable es un precio de salida y no de adquisicion, por lo
que pudieran surgir diferencias iniciales entre el importe de la transaccion por la adquisicion de activos o
asuncion de pasivos y su valor razonable.

Segun la NIIF 13, la medicion a valor razonable de un activo no financiero debe considerar la capacidad de
un participante de mercado de generar beneficios econdémicos utilizando el activo en su maximo y mejor uso
O por su venta a otro participante de mercado que lo utilizaria en su maximo y mejor uso. EL maximo y mejor
uso, es aquel que maximizaria el valor del activo o el grupo de activos y pasivos en los que se utilizaria el
activo. ELl maximo y mejor uso debe considerar el uso que sea fisicamente posible, legalmente admisible y
financieramente viable.

Se debe considerar la utilizacion del activo desde el punto de vista de los participantes del mercado,
independientemente de que la entidad pretenda hacer otro uso del activo. Con relacion a pasivos e
instrumentos de patrimonio, la medicion a valor razonable asume que el pasivo financiero o no financiero
o el instrumento de patrimonio propio se trasfiere al participante de mercado en la fecha de valoracion. La
transferencia asume que;

a) El pasivo se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tiene que cumplir la obligacion.

b) El instrumento de patrimonio se mantendria pendiente y el participante que lo ha asumido tendria los
derechos y obligaciones asociadas con el instrumento.

Aunque no exista un mercado observable para determinar el precio del pasivo o delinstrumento de patrimonio,
puede existir un mercado observable si dichas partidas son mantenidas por terceros como activos. Si no
existe un precio cotizado para un pasivo o instrumento de patrimonio idéntico o similar, pero una partida

idéntica es mantenida como un activo por terceros, la entidad debe determinar el valor razonable desde la
perspectiva del participante de mercado que mantiene un activo idéntico en la fecha de valoracion.

SPRBUN se encuentra analizando el impacto por la aplicacion de esta norma.
Nota 6. Primera Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF 1)

Los Estados Financieros de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. del gjercicio terminado al 30
de junio 2015 son los primeros Estados Financieros semestrales de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Empresa ha aplicado la NIIF 1 al preparar sus Estados Financieros.

La fecha de transicion de Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. es el 1 de enero de 2014. SPRBUN
ha preparado su balance de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF por la SPRBUN
es el 1 de enero de 2015.

En los literales ) y 1) de este titulo se presentan las conciliaciones exigidas por la NIIF 1 entre los saldos de
inicio y los semestres terminados el 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2014, resultante de aplicar esta
normatividad.

La exencion senalada en la NIIF 1 que Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. ha decidido aplicar
en su proceso de adopcion de NIIF es la siguiente:

e Costo revaluado como costo atribuido: se optd, en la fecha de transicion a las NIIF, como costo atribuido
de aquellos activos que estaban avaluados al 31 de diciembre de 2013, el costo a la fecha de transicion
incluyendo su valorizacion.

e Valor en libros como costo atribuido: se optd, en la fecha de transicion a las NIIF, como costo atribuido de
las inversiones en subsidiarias, el valor en libros a la fecha de transicion.

Los efectos de adopcion por primera vez de NIIF son reconocidos en la cuenta de Utilidades Retenidas en el
patrimonio de la Empresa.
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La siguiente es una descripcion detallada de la transicion de las principales diferencias entre los Principios Il.

de Contabilidad Generalmente Aceptados en Colombia (PCGA en Colombia) y Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) aplicadas por la SPRBUN, y elimpacto sobre el patrimonio al 1 de enero de 2014
y 31 de diciembre de 2014 y sobre el resultado neto al 31 de diciembre de 2014.

I, Conciliacion del patrimonio desde Principios Contables Generalmente Aceptados en Colombia a
Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre, 30 de junioy 01 de enero de
2014

CONCILIACION PATRIMONIAL

31 de diciembre de 2014| 30 de junio de 2014 | 01 de enero de 2014

207.005.277
19.254.220
(33.322.517)
14.068.29

SALDO DEL PATRIMONIO PCGA ANTERIORES
Modificacidn en los Activos

205.075.709

(8.914.790)
Modificacidn en los Pasivos 145,595
TOTAL MODIFICACION POR CONVERGENCIA
SALDO DEL PATRIMONIO NIIF

207.763.566

(9.500.514)

SALDO DE LOS ACTIVOS PCGA ANTERIORES

Ajustes v reclasificaciones en el Disponible - Registro Partidas Conciliatorias ( 3) - 406.795

515.330.071

Ajustes en Inversiones - Eliminacion ajustes por inflacion v provisiones PCGA
! Y (3.964.490)
anterores

Ajustes v reclasificaciones en Inversiones (Deterioro v Meétodo de
! k Aot ! . ! ’ (5.197.170) (6.510.360)

Participacion)

Ajustes en cuentas por cobrar - Cartera dada de baja v registro de partidas

) (2.182.599)
conciliatorias )
Ajustes y rf'('l:a.uil'i('m'icm(-:i en Cuentas por Cobrar por Deterioro v 5057748 (146.150) 267011
R(‘Cupemcwnes
Reclasificaciones en Cuentas por Cobrar Anticipos v Avances (6.147.314) (162.392) (6.994.501)
Compensacion de saldos Antcipo de Impuesto de Renta por Pagar (764 445)|
Ajustes en Inventarios que no cumplen criterio de reconocimiento TE43 ( 34 18.754
Reclasificaciones de Propiedad, Planta v Equipo al Intangible de la Concesién (133.583.525) (133.548.001) (91.209.434)
Ajustes v reclasificaciones en Propiedad, Planta v Equipo - Revaluaciones 7.258.345 7258345 6.718.696
Reclasificaciones de Propiedad, Planta y Equipo al Intangible de la Concesidn - 34130095 41601 542 65,549 296

‘ones de la Propiedad, Planta y Equipo y de los Cargos Diferidos

. . . . 490.088.147 468.548.183 417.175.567
bajo PCGA auteriores gl Intangible
Ajustes v reclsificaciones en ntangibles - Provecios 7.292.342 7292342 7292342
Ajustes v reclasificaciones en Intangibles - Crédito Mercantil 213.794
Reclasificaciones de las depreciaciones de Propiedad, Planta v Equipo v - -
L ! ¥ aupo § (152.838.493) (138.713.757) (112551.325)

amortizaciones de los Cargos Diferidos bajo PCGA anteriores al Intangible

Ajustes v reclasificacione en Diferidos - Gastos pagados por anticipado 16.211 (1.050.234) 124.040
Reclasificacion Cargos Diferidos bajo PCGA anteniores al Intangible (282.081.599) (271.279.449) (235818513)
Ajustes v reconocimientos de Activos por Impuestos Difendos 3.379.907 2994826 810315
Eliminacion de valorizaciones de Acciones (101.814) (102.053) (104.626)|

Ajustes valorizaciones de Propiedad, Planta v Equipo {26.805.169) {24.853.612) (26.073.026)|

Ajustes por reclasificacion de otros activos - Obras de aste (48.765) (45.765)

TOTAL INCREMENTO (DISMINUCION) DE ACTIVOS (8.914.790) (9.500.514)

19.254.220

SALDO DE LOS ACTIVOS BAJO NIIF 620.166.743 505.829.557 518.622.453

SALDO DE LOS PASIVOS PCGA ANTERIORES 424.005.824 307.566.505 292,362,958
Ajustes en co os de arrendamiento leasings financieros 43.834 125440

Ajustes v reclasificaciones en cuentas por pagar 483034 (672260

Ajustes v !'(‘['.l .ll{'ﬂt'ltlll('h‘ (‘I]Il'()lll.lllgl‘llt'l.l!i - Indemnizaciones contingentes 5134235 5088395 =163.790

empleados, litigios v otras estimaciones

Ajustes v reconocimientos de Pasivos por Impuestos Diferidos (2.518.612) T61.037 (1.584.132)
Reconocimiento de ingresos recibidos por anticipado (288.076) (288.076) [288.076)|
Ajustes al Impuesto de Renta y Complementarios (T64.445)

Reconocimiento de Impuesto al Parimonio 2.187.526

Reconocimiento de saldos de contratos de obra pendientes de ejecutar en 26,208 173
Cunentas de Orden

Registro de Partidas Conciliatorias - - 91.335

Compensacion de saldos Antucipo de Impuesto de Renta por Pagar (764 445

TOTAL INCREMENTO (DISMINUCION) DE PASIVOS (145.595) 5.150.091

SALDO DE LOS PASIVOS BAJO NITE 423.860.229 32.716.596 325.685.475
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Conciliacion de la utilidad neta desde Principios Contables Generalmente Aceptados en Colombia a
Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre de 2014.

CONCILIACION UTILIDAD NETA

SALDO UTILIDAD NETA PCGA ANTERIORES

31 de diciembre de
2014

35.300.906

30 de junio de
2014

46.166.3

AJUSTES

Depreciacion IFRS (a)

(15.336.652)

(13.768.239)

Depreciacion PCGA (a) 13.104.837 11.336.296
Provision en Inversiones PCGA 45410 9.156
Recuperaciones provisiones IFRS (b ) 9.394.750 (428.675)
Recuperaciones provisiones PCGA (b ) (5.952.494) 1.950.375
Provision demandas PCGA (b ) 194.553 118.497

Provision demandas IFRS (b )

(50.000)

(523.103)

Ajustes en partidas conciliatorias

(813)

43.866

Amortizacion leasing equipos de computo

82.420

120.104

Afiliaciones v sostenimiento PCGA

89.612

152.090

Afiliaciones v sostenimiento IFRS

(88.944)

(158.842)

Ajustes 0tros costos y gastos 500 10.957
Provision cartera PCGA (¢) 575.402 1.143.203
Deterioro cartera IFRS (¢ ) (321.555) (209.392)
Ajuste método de participacion utilidades 159.188 (1.912.594)

Impuesto al patrimonio PCGA (d )

1.093.763

1.093.763

Impuesto diferido

3.664.730

(160.657)

Ajuste en obras de arte

(3.000)

Ajuste en inventarios

0.872

Castigos de cartera PCGA

4.864

Castigos de cartera IFRS

(35.547)

TOTAL AJUSTES NIIF

6.630.894 |

(1.183.195)

SALDO UTILIDAD NETA NIIF

41.931.800

44.983.155
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CONCILIACION DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujo operacional segtin pricipios contables Colombianos

30 de junio de
2014

(14.386.557)

31 de diciembre
de 2014

45.030.002

Menos:

Resultados del periodo 6.630.894 (1.183.190)
Depreciacion y amortizacion 2231816 1.537.295
Deterioro cuentas de dudoso recaudo (253.847) (933811)
Provision de inversiones (45.410) (9.156)
Recuperacion de provision de inversiones 03.242 21.332
Recuperacion de provision de propiedades planta v equipos 23.761 24.764
Recuperacion de cuentas por cobrar deterioradas - (71.678)
Diferencia en cambio 2.868.225 (3.237.853)
Utilidad en método de participacion, neta (159.189) 1.912.594
Utlidad en venta y retiro de propiedad planta y equipo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (6.405.571) (1.368.307)
Inventarios (27.378) 739.689
Gastos pagados por anticipado v cargos diferidos 18.860.520 45.147.802
Activos por impuestos corrientes 5.776.000 (5.627.554)
Intangibles (21.539.963) (37.290.329)
Activos por impuestos diferidos (385.080) (2.149.049)
Otros activos 3.000 (701.401)
Cuentas comerciales v otras cuentas por pagar 433.985 (26.851.071)
Pasivos por impuestos corrientes (9.519.561) (2.372.273)
Otras provisiones corrientes (4.951.199) (2.414.215)
Pasivos por impuestos diferidos 3.279.650) 2.345.170
Otros pasivos no financieros 11.024.707 -

Total Flujos de actividades operacién NIIF (13.007.255) 12.548.761
|
Flujo de inversién segiin pricipios contables Colombianos (2.447.326) (20.172.130)
Menos:

Adiciones a propiedades planta y equipos 35525 27716627
disminucion de intangibles

Incremento de inversiones temporales
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El cambio en el costo atribuido inicial de estos bienes, ha significado recalcular el gasto de depreciacion
determinado bajo la normativa contable anterior durante el ario 2014. Dicha revaluacion significo un aumento
neto del costo atribuido inicial que se registrd con abono a patrimonio a la fecha de transicion; mas sin
embargo, los ajustes en la depreciacion de los bienes revaluados fueron registrados con cargo a resultados
del ejercicio 2014.

(b) Cambio en las estimaciones de contingencias

SPRBUN efectua las provisiones que surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracion,
deban ser reflejadas en los Estados Financieros.

A 31 de diciembre de 2014, ciertas condiciones contingentes cuya probabilidad de que una pérdida material ocurriera supe-
raba el 50%, fueron registradas en los Estados Financieros con cargo a resultados de acuerdo con la mejor estimacion reali-
zada por los asesores legales. De igual manera, se realiza la reversion de aquellas provisiones no utilizadas cuyos procesos
juridicos ya han sido terminados.

(c) Pérdida por deterioro

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera establecen una nueva forma de evaluacion de
deterioro para los activos financieros, el cual difiere sustancialmente, del que se utilizaba bajo principios
contables colombianos.

En sus Estados Financieros de transicién, SPRBUN establece deterioro de valor que representa su estimacion
de las pérdidas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar basada en la experiencia
y en el comportamiento crediticio de cada cliente. Para el calculo del deterioro de los deudores comerciales
se tomo como referencia el modelo de riesgo de crédito disefiado por la Compafnia, el cual represento un
ajuste positivo con respecto a los reconocidos bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia.

Nota 7. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalente al efectivo se indica a continuacion:

Incremento de inversiones permanentes 2.868.223 3.237.853
Total Flujos de Inversion NIIF (5.280.024) f

Flujo de financiacion segun pricipios contables Colombianos 49.390.598 (50.808.108)
Menos:

Adquisicion de obligaciones financieras 996.031 (3.907.189)
Pago de obligaciones financieras - 5.027.152

Total flujo de financiacion NIIF 50.386.629 (49.688.145)

lll.  Analisis de las principales diferencias entre PCGA e IFRS
(a) Costo atribuido inicial de Propiedades, planta y equipo e Intangible

En consideracion a Normas Internacionales de Informacion Financiera, y aplicando la exencion permitida
por IFRS 1, respecto al valor razonable o revalorizacion como costo atribuido, Sociedad Portuaria Regional
de Buenaventura S.A. efectud una revaluacion a algunos bienes que hacen parte de Propiedad, planta y
equipos e Intangible, sometiendolos a tasaciones que fueron encargadas a peritos externos. El valor de las
valorizaciones producto del avalto realizado fue capitalizado a éstos bienes.

31de .. 31de -
diciembre 3%22;‘;"'0 diciembre 3‘;22{:"'0 1 gg fgfm
de 2015 5 de 2014 4 4

Efectivo
Caja 8.260 6.885 6.709 4.028 4.000
Bancos 10.150.240 8.337.577 1.479.255 3.230.615 17.828.470
Cuentas de ahorro 24.565.548 12.047.276 42.014.158 10.032.619 10.120.640
Total efectivo 34.733.048 20.391.738 43.500.122 22.267.262 36.953.110
Equivalentes de efectivo
(ortiicados de deposito a 26770495 ~ 4001037 9504825 3554055 18145664
Fideicomisos de inversion 823.189 1.287.836 1.491.087 1.395.987 970.904
Total equivalentes de efectivo 27.593.684 5.288.873 10.995.912 4.950.041 190.116.568
Total efectivo y equivalentes 62.326.732 25.680.611 54.496.034 27.217.303 56.069.678

de efectivo
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El efectivo y equivalente de efectivo comprende los saldos en cajas y las cuentas de ahorros y corrientes en
bancos los cuales son recursos disponibles cuyo valor razonable es igual a su valor en libros.

Los saldos que conforman el efectivo y equivalente de efectivo no tienen ninguna restriccion.

El desglose por moneda del efectivo, se detalla a continuacion:

dicg:rcri'l?ore 3(:Idejunio dicﬁlri?ore 30dejunio 1de enero
de 2015 e 2015 de 2014 de 2014 de 2014
Efectivo
COP 24.573.808 12.054.161 42.020.867 10.036.647  10.124.640
usD 10.159.240 8.337577 1.479.255 3.230.615 17.828.470
Total efectivo 34.733.048 20.391.738 43.500.122 22.267.262 36.953.110

A continuacion se detalla el saldo en cuentas de ahorros y corrientes, de acuerdo con la calificacion de riesgo
de las entidades bancarias:
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Fideicomisos de inversion

En virtud del Contrato de Concesion Portuaria No. 009 del 21 de febrero de 1994 y su Otrosi No. 2 del 30 de
mayo de 2008, la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) se obligod a contratar: (1) una interventoria de
obras de inversion, (2°) una auditoria de ingresos y (3°) una interventoria de ingresos; y SPRBUN se obligd a
sufragar los costos de tales contrataciones.

Como mecanismo para asegurar el pago de las interventorias y auditorias que contratase la ANI, Sociedad
Portuaria Regional de Buenaventura S.A. constituyod con Fiduciaria Bogota S.A. desde el 29 de abrilde 2011, un
contrato de encargo fiduciario de administracion, inversion y pagos con destinacion especifica identificado
con el numero 3-1-21385, con el objeto de recibir las sumas de dinero que entregue SPRBUN, recursos que
seran destinados para pagar los costos de las interventorias y auditorias antes mencionadas de acuerdo con
las instrucciones y autorizaciones que en tal sentido imparta la ANI.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo del Fideicomiso de inversion es $787.063, 30 de junio de 2015 esta por
$810.096, a 31 de diciembre de 2014 esta por $821.775, 30 de junio de 2014 por $843.838 y al 1 de enero de
2014 por $860.511, respectivamente.

Nota 8. Cuentas por Cobrar y Otros Activos No Financieros

La composicion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente;

: 31de - 31de -
CALIFICACION L5 30 de junio .o 30dejunio | 1deenero
BANCO diciembre diciembre
DE RIESGO de 2015 de 2015 de 2014 de 2014 de 2014

BANCO DE
BOGOTA AAA 12.217.494| 8.960.559 4.177558 7.517.885 3.579.705
BANCO POPULAR AAA 1.021.536 2.487.058| 10.726.866 1.510.452 093.604
BANCO DE
OCCIDENTE AAA 189.435|  648021| 2798495  1107234| 1376907
BANCO BBVA AAA 14.646.292 2601.274| 15.623.392 4.774.158 5.441.324
BANCOLOMBIA AAA 53901476 3.847.921 4.201.812 1.332.055 1.550.367
HELM BANK AA+ 1.107.097 1.508.392 3.266.740 5.885.408 21.416.292
BANCO AV VILLAS AAA 122.583 122560 2.366.119 121.612 2.576.482
BANCO
DAVIVIENDA AAA 28875 20.068| 332430 5.430 5.427

Total 34.724.788 | 20.384.853 | 43.493.412| 22.263.234 36.949.110

Adicionalmente forman parte del equivalente al efectivo las inversiones de alta liquidez realizables en un
plazo maximo de 90 dias. Al 1 de enero de 2014, 30 de junio de 2014, 31 de diciembre de 2014, 30 de junio de
2015y 31 de diciembre de 2015; estas inversiones estan conformadas por CDT's en pesos y en dolares y por
fideicomisos de inversion, de acuerdo con el siguiente detalle:

Tasa de interés efectiva anual

31de 30 qle 31de 30 qle 1de 31de 30de 31de 30de
. junio Lo junio  enero iy L0 oy g 1 de enero
diciembre de diciembre de de diciembre juniode diciembre juniode de 2014
de 2015 2015 de 2014 2014 2014 de 2015 2015 de 2014 2014
CDT (pesos) 4,67% 4,13% 4,05% 1741658 727.068 12.075.500
CDT (dolares) 1,00% 287% 3.13% 3,00%  3,00% 26.770.495  4.001.037 7763167 2.826.986 6.070.164
Fidecomisos de 2.45%  2,29% 2,08% 2,00%  2,00% 823.189 1.287.836 1.491.087 1.395.087 970.904

inversion

27.503.684 5.288.873 10.995.912 4.950.041 19.116.568

31de

31de

diciezrgfge de 3%22{;1':0 diciezrglﬂe de 3%32{;12“ 1 gg ggﬂ'o

Deudores Comerciales 14.710.604 21.225.434 13.849.042 16.842.921 10.790.688
Deudores Comerciales Neto 10.994.819 18.068.141 11.771.496  15.086.930 0.244.089
Otras cuentas por cobrar 40.525.339 22.513.766 25.0590.513 12.569.504 7.865.392
Deterioro de otras cuentas por cobrar (3.644.929) (3.135.879) (3.052.642) (2.850.842)  (2.920.032)
Otras cuentas por cobrar Neto 36.880.410 19.377.888 22.906.871 0.718.662 4.945.361
Z%t;‘;tage;goégsbra?ﬂg?omiales y Otras - 875229  37446.029  34.678.367 24.805502 14.189.450
Corriente 43.747.060 35.349.248 32601768  22.980.406 12.337.317
No corriente 4128169 2.006.781 2.076.599 1.825.186 1.852.133
47.875.229 37.446.029 34.678.367 24.805.502 14.189.450

Deudores comerciales corresponde a cuentas por cobrar a clientes nacionales y extranjeros por Llos servicios
portuarios prestados por SPRBUN. La politica de cobranzas aplicada por la Compania es al contado o crédito
de 5, 15 y 30 dias para aquellos clientes que acceden al Convenio de pago posterior.

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales vencidos al 31 de diciembre de 2015, 30 de junio de
2015, 31 de diciembre de 2014, 30 de junio de 2014 y 01 de enero de 2014 son los siguientes:

31de Lo 31de L
diciezno‘li)sre de 3%22%‘1’;'0 diciezr'glio;e de 3%2?;1:'0 1 g: ze gﬂo
Con vencimiento de 1 a 30 dias 1.888.556 4.794.264 2.301.867 2.028.378 2147655
Con vencimiento de 31 a Q0 dias 563.570 5.061.973 517127 1.511.086 454.983
Con vencimiento mayor a 90 dias 5.436.156 3.960.460 2.567.313 2.519.480 3.493.013
7.888.283 13.816.697 5.476.307 6.958.944 6.095.651
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Se presentan a continuacion los movimientos del deterioro asociado a los deudores comerciales;

Sociedad Portuaria
Buenaventura

El desglose por moneda de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

31de 31de

.. 30 de junio . . 30dejunio 1deenero
diciembre de diciembre de
2015 de 2015 2014 de 2014 de 2014
Pesos Colombianos 82.152.444 53.834.272 55.575.688 33.808.768 18.079.007
Dolares Americanos 2.603.105 2.080.645 2.009.551 715.486 1.055.803
84.755.639 56.823.917 57.585.239  34.524.254  19.134.810

De la porcion por cobrar a largo plazo, el detalle es el siguiente:

¢ Hyundai Corporation:

Cuenta por cobrar a Hyundai Corporation Inc., por valor de $2.415.113 a diciembre 31 de 2015 (30 de junio
de 2015 $2.082.974, 31 de diciembre de 2014 $1.978.172, 30 de junio de 2014 $1.725.169 y 1 de enero de
2014 $1.749.097) correspondiente al fallo del Tribunal Superior del Distrito Judicial de Bogota del 4 de
mayo de 2004, a favor de la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (laudo arbitral de Hyundai
Corporation Inc. Versus. S.P.R.BUN originado por el contrato No. 630 del 28 de julio de 2000). Esta cuenta
por cobrar tiene registrado deterioro por la suma de $469.776 calculado con una tasa de interés del
3,017%.

e Servicios Portuarios Caldera:
Corresponde a préstamos (31 de diciembre de 2014 $83.237, 30 de junio de 2014 $83.237 y 01 de enero de
2014 $83.237) efectuados para el desarrollo de la etapa preoperativa de la Sociedad Portuaria de Caldera

S.A.y Sociedad Portuaria Granelera de Caldera S.A.

e Sena: Corresponde a deposito constituido a favor del Sena efectuado en agosto de 2014 para respaldar
resultado de diligencia adelantada por dicha entidad $1.700.666.

e Otros deudores:
Acuerdo de pago con saldo de $12.390 (30 de junio de 2015 $13.807, 31 de diciembre de 2014 $15.190,
30 de junio de 2014 $16.780 y 01 de enero de 2014 $18.899) que se esta cancelando a razén de $200
mensuales. Para efectos de transicion a NIIF se registré un deterioro por la suma de $15.465 calculado
con una tasa de interés del 4,30%.

Nota 9. Inventarios

El saldo de este rubro al cierre de cada egjercicio, es el siguiente:

31de - 31de -
. . 30 de junio .. 30dejunio 1deenero
diciembre de diciembre de
2015 de 2015 2014 de 2014 de 2014
Materiales, Repuestos y Accesorios 5.012.017 4.476.306 5.038.441 5.674.671 5.455.206
5.012.017 4.476.306 5.938.441 5.674.671 5.455.206

31de - 31de A
. . 30 de junio . 30dejunio 1deenero
d|C|e2rg?;e de de 2015 d|¢:|e2n31t.>4re de de 2014 de 2014
Saldos al inicio del periodo 3.157.293 2.077.546 1.755.990 1546.598 1546.598
Perdidas reconocidas por deterioro 558.492 1.079.747 321556 209.392 -
3.715.785 3.157.293 2.077.546 1.755.990 1.546.598
El detalle de Otras cuentas por cobrar se relaciona a continuacion:
31de A 31de A
. 30 de junio - 30dejunio 1deenero
dlClezngjt.);e de de 2015 d|¢|e2rgllo£e de de 2014 de 2014
rCeullaeCnigar?a%%rscobrar a Entidades 6.243.462 14.686.076 12.500.381 4.249.480 424.017
Cuentas por cobrar a socios y accionistas 14.010 15181 15774 16.393 17126
Anticipos y avances 21.690 - - 512.311 -
Depositos 1.700.666 1.700.666 1.700.666 - -
Ingresos por cobrar 23.760 102.270 318.707 2.168.231 2.144.954
Reclamaciones 4.836.531 4.505.810 4.407.828 4.152.646 4.181.609
Cuentas por cobrar a trabajadores 0.524 2.302 1953 1153 1593
Deudores varios 1.529.628 1.501.463 7.014.203 1.469.200 1.095.976
Deudas de dificil cobro - - - - 119
Contraprestacion 26.146.066 - - - -
40.525.339 22.513.766 25.959.513 12.569.504 7.865.392
Menos: Deterioro cuentas por cobrar 3.644.929 3.135.879 3.052.642 2.850.842 2.020.032
36.880.410 19.377.888 22.906.871 0.718.662 4.945.361
Corriente 32.752.241 17.281.106 20.830.272 7.893.476 3.093.228
No corriente 4.128.169 2.006.781 2.076.599 1.825.186 1.852.133
36.880.410 19.377.888 22.906.871 0.718.662 4.945.361
Se presentan a continuacion los movimientos del deterioro asociado a otras cuentas por cobrar:
1de - 1 de .
dici;}mbre de 30 de junio dicigmbre de 30dejunio  1deenero
2015 de 2015 2014 de 2014 de 2014
Saldos al inicio del periodo 3.135.879 3.052.642 2.850.842 2.920.032 2.020.032
Reversiones - - (71.678)
Perdidas reconocidas por deterioro 509.050 83.237 201.800 2.488 -
3.644.929 3.135.879 3.052.642 2.850.842 2.920.032

Los insumos y repuestos existentes en inventarios tienen el proposito de ser consumidos en las actividades
propias de las operaciones portuarias y mantenimiento de equipos de la Compania.

Hace parte del inventario, bienes recibidos como dacion en pago consistente en material metalmecanico
(ldminas y bobinas de acero galvanizado) entregado por la empresa Fajobe S.AS para la cancelacion de
cartera, el cual tiene el proposito de ser vendido o consumido por la compania. El saldo por este concepto
al 31 de diciembre de 2015 es de $1.720.504, al 30 de junio de 2015 $1.720.504; 31 de diciembre de 2014
$3.392.401, 30 de junio de 2014 $3.392.401y al 1 de enero de 2014 de $3.392.401.
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El terreno de SPRBUN S.A. se revaluo el 31 de diciembre de 2013 a través de valuadores independientes, lo
que generd un incremento patrimonial de $6.718.696. A la fecha de transicion los terrenos se encuentran

avaluados en $12.750.000
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Nota 11. Activos Intangibles

El detalle de los activos intangibles que posee la compania se presenta a continuacion:

Otros

Concesion Software Licencias proyectos Proyectos Plusvalia Total

en curso

Al 1de enero de 2014

Costo 490,880,317 127,458 924,754 2,709,310 7,292,342 - 501,934,181
Amortizacion y deterioro acumulado (126,137,934) (71,881) (622,972) - (3,511,577) - (130,344,365)
Saldo neto 364,742,383 55,577 301,782 2,709,310 3,780,765 371,589,817

Periodo terminado al 30 de junio de 2014

Saldo neto inicial 364,742,383 55,577 301,782 2,709,310 3,780,765

Adiciones 9,342,301 - 66,602 428,375 - - ¢ ]
Cargo de Amortizacion (13,100,256) (20,541) (240,916) (109,315) - (13,471,328)
Saldo neto final 360,984,428 34,735 127,468 3,137,685 3,671,450 - 367,955,766

Periodo terminado al 30 de Junio de 2014

Costo 500,222,618 991,356 3,137,685 7,292,342 - 511,771 4
Amortizacion y deterioro acumulado (139,238,190) (863,588) - (3,620,892) - (143,815,693)
Saldo neto 360,984,428 127,468 3,137,685 3,671,450 - 367,955,766
Afio terminado al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto inicial 360,984,428 34735 127,468 3,137,685 3,671,450 - 367,955,766
Adiciones 19,540,148 30,624 31,042 1,957,549 - 59,204,444 80,744,408
Cargo de Amortizacion (14,790,972) (21,6206) (113,758) - (93,342) (15,019,698)
Saldo neto final 365,733,604 43,733 45,352 5,075,234 3,578,108 59,204,444 433,680,475
Al 31 de diciembre de 2014

Costo 519,762,766 158,082 1,022,998 5,075,234 7,292,342 59,204,444

Amortizacion y deterioro acumulado (154,029,163) (114,549) (977,646) - 3,714,234) - (158,835,392)
Saldo neto 365,733,604 43,733 45,352 5,075,234 3,578,108 59,204,444 433,680,475
Adiciones 28829461 119,902 307,044  (4,531,028) 4,544,562 72,383,091 101,653,632
Cargo de Amortizacion (14,621,670) (26,288) (184,321) - (244,827) - 7
Saldo neto final 379,941,395 137,347 168,675 544,206 7,877,843 131,587,535 520,257,001
Al 30 de junio de 2015

Costo 548,592,227 277,984 1,330,042 544206 11,836,904 131,587,535 694,169,499
Amortizacion ¥ deterioro acumulado (168,650,832) (140,637) (1,161,967) - (3,959,062) - (173,912,497)
Saldo neto 379,941,395 137,347 168,675 544,206 7,877,843 131,587,535 520,257,001
Periodo terminado al 31 de diciembre de

2015

Saldo neto inicial 379,941,395 137,347 168,675 544,206 7,877,843 131,587,535 520,257,001
Adiciones 50,561,845 - 880,782 - (4,092) 81,438,536
Cargo de Amortizacion (15,698,102) (27,733) (372,893) - (547,798) - (16,646,527)
Saldo neto final 444,805,139 109,613 676,564 544,206 7,330,044 131,583,444 585,049,010
Periodo terminado al 31 de diciembre de

2015

Costo 629,154,073 277,984 2,211,424 544206 11,836,904 131,583,444 775,608,035
Amortizacion y deterioro acumulado (184,348,934) (168,370) (1,534,860) - (4,506,860) - (190,559,024)
Saldo neto 444,805,139 109,613 676,564 544,206 7,330,044 131,583,444 585,049,010

Contrato de Concesion con la Superintendencia de Puertos y Transporte

Mediante contrato de concesion No. g del 21 de febrero de 1994 suscrito con la Superintendencia de Puertos
y Transporte se otorgd la concesion a la Sociedad. El17 de marzo de 1994 se recibieron las instalaciones del
Terminal Maritimo Buenaventura para su administracion; en el contrato de concesion se estipulan entre otros
aspectos, los siguientes:

a) Elobjetodelcontrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupary utilizar en forma temporal
y exclusiva las playas, terrenos de bajamar y zonas accesorias que hacen parte del Terminal Maritimo
de Buenaventura, a cambio de una contraprestacion econémica de US$106,692,880 dolares pagaderos
durante los siguientes 20 anos por trimestres anticipados.

b) Elplazo de la concesidn portuaria otorgado es por el término de 20 anos.

c) Conelfinde modernizar el Terminal Maritimo de Buenaventura y para efectos de acceder al otorgamiento
de la concesion, la Sociedad se comprometié a efectuar reparaciones, variaciones, reformas y mejoras
necesarias a los bienes entregados temporalmente por la Nacion. De acuerdo con el contrato de
concesion, todas las construcciones e inmuebles por destinacion, que se encuentren instalados en la
zona de uso publico otorgada en concesion, revertiran gratuitamente al Estado. Igualmente revertiran en
favor de la Nacion las instalaciones e inmuebles situados en zonas adyacentes.

d) Paragarantizar eladecuado cumplimiento del contrato, la Sociedad constituyo a favor del Estado, polizas
de responsabilidad civil extracontractual, de realizacion de estudios de impacto y proteccion ambiental,
de contaminacion y sobre la construccion de obras contempladas en el plan de desarrollo de inversion,
tendientes a la expansion del Terminal Maritimo de Buenaventura.

Negociacion Extension del Contrato de Concesion con el Gobierno Nacional

Elproceso de negociacion de la extension del contrato de concesion con el Gobierno Nacional, culminé con la
definicion del Plan de Inversiones, el modelo operativo - financieroy el esquema de pago de contraprestacion
portuaria.

El 30 de mayo de 2008 el Ministerio de Transporte a traves de la Agencia Nacional de Infraestructura (antes
Instituto Nacional de Concesiones - INCO) emitid la resolucidn 246 de 2008 que amplia el plazo de la

concesion portuaria por veinte anos mas, esto es hasta el 21 de febrero de 2034.

El Plan de inversiones acordado es el siguiente:

Concepto Cifras en miles $COL (Tr%;rgi.gg (;J seDi S)
Inversiones en infraestructura $ 410247821 $ 215910906
Inversiones en equipos 332.075.154 174.776.397
Dragado de mantenimiento del canal de acceso 102.600.000 54.000.000
Otras inversiones 9.500.000 5.000.000
Total plan maestro $ 854.422.975 $  449.696.303

Nota 12. Activos Financieros Corrientes

Los activos financieros corrientes estan constituidos por aquellos depositos a plazo que tienen un vencimiento
mayor a tres meses desde su fecha de adquisicion y devengan el interés pactado.

Estos se encuentran registrados a costo amortizado.

Del detalle de los mismos al cierre de cada ejercicio se muestra a continuacion:

Tasa de interés
efectiva anual

o de junio d 31de 30de o1de 30de 31de odeiunio 1de enero
3 eztuinlo € diciembre juniode enerode juniode diciembre 3 de 2:, N de 201
5 de 2014 2014 2014 2015 de 2014 4 4
CDT (pesos) 4,67% 4,13% 4,05% - 8.500.789 - 713.259
CDT (dolares) 2,87% 3.13% 3,00% 3,00% - 3702869 6104173 2.895573
Titulos de devolucion 0.00% _ _ 1278872 1278.872

de impuestos

- 12.203.658 7.383.045 4.887.704
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Nota 13. Otros activos no financieros

La composicion de este rubro al cierre de cada gjercicio, es la siguiente:

31dediciembre 30 de junio de dici :r:'lnﬂ(:e de 3° de juniode 1deenerode

de 2015 2015 2014 2014 2014
Seguros y Fianzas 43.946 1.487.913 58.081 1.579.273 53.086
Afiliaciones - 25.001 40.292 1.963.24 4.830
Otros 20.822 1.306.749 30.972 58.658,97 2151781
Gastos de Viaje Trabajadores 553 - - - -
65.321 2.820.654 132.445 1.639.895 2.210.597

El rubro de Otros, al 1 de enero de 2014, comprende el pago anticipado de la contraprestacion que en virtud
de la Concesion Portuaria se debe cancelar por ocupar y utilizar, por cuenta y riesgo, en forma temporal y
exclusiva, la zona de uso publico que incluye el sector de playas, terrenos de bajamary las zonas accesorias
a aquellas o éstos, asi como la infraestructura y construcciones ubicados en ella.

Nota 14. Inversiones

Inversiones en Subsidiarias:

En este rubro se consideran las acciones que tiene SPRBUN S.A. en las companias: Terminal Especializado
de Contenedores S.A.S (TECSA), Zona de Expansion Logistica S.A.S (ZELSA), Sociedad Portuaria de Caldera
(SPC), SAA.y Sociedad Portuaria Granelera de Caldera (SPGC), S.A,

Ninguna de estas inversiones son entidades cotizadas publicamente y, en consecuencia, no cuentan con
precios de cotizacion publicados, por tanto SPRBUN valora las mismas por el método del costo.

El detalle de las inversiones en subsidiarias de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015, 31 de
diciembre de 2014, 30 de junio de 2014 y 01 de enero de 2014 es el siguiente:

31de L 31de 30de
Participacion diciembre 3%22:;"'0 diciembre junio de 13: zeg:;ro
de 2015 5 de 2014 2014
Terminal Especializado de 100,00% 1 82 18.429.780 12.086.08 11 12.352.552
Contenedores SAS, 00% 4.975.825 429.7 . .084 .399.435 .352.55
ZelsaSAS 99.95% 4.678.449 4991352 4729585 4631184 4.594.078
Sociedad Portuaria de Caldera S.A. 51,00% 0.776.108 8258272  8.240.407 3761868 5.510.401
Sociedad Portuaria Granelera de o
Caldera SA 51,00% 25.058.208 22863400 26.196.134 10.046.012 16.999.812

54.488.680 54.542.804 51.252.210 38.838.499 39.465.843

@ a Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A, tiene suscritos contratos de usufructo hasta el 31 de octubre de 2014, sobre 225.000 acciones
ordinarias que posee en la Compania Tecsa SAS. La cesion de dichas acciones tendra unicamente el derecho a la percepcion de los dividendos, por
lo tanto no comprende los derechos de enajenar o gravar en alguna forma las acciones, el de recibir el reembolso que corresponda al momento de la
liquidacion de la sociedad, los derechos politicos que confieren las acciones y los derechos a recibir acciones en calidad de distribucion de utilidades, las
cuales permaneceran en cabeza de la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

En el segundo semestre del ano 2014, SPRBUN incrementd su participacion accionaria en TECSA mediante
la adquisicion del 23,98% de su capital accionario, equivalente a 1.079.080 acciones.

Sociedad Portuaria
Buenaventura

Asi mismo, durante el primer semestre del ano 2015, mediante la adquisicion de 1.079.084 acciones en
el Terminal Especializado de Contenedores S AS, SPRBUN egjerce control sobre TECSA con un 100% de
participacion en su capital accionario.

El objeto social de cada una de las companias es el siguiente:

(1) Terminal Especializado de Contenedores S.A.S, tiene como objeto social la prestacion de servicios de
operacion portuaria encaminados al manejo de contenedores en terminales especializados, asi como
la administracion y explotacion de puertos, muelles, terminales, equipos y patios de almacenamiento,
principalmente de aquellos especializados en contenedores.

(2) La Sociedad Zona de Expansion Logistica S.A.S. (Zelsa S.A.S) tiene como objeto social principal
las siguientes actividades: prestacion de servicios relacionados con la manipulacion, operacién y
almacenamiento de contenedores y de carga en general, asi como la administracion y explotacion de
puertos, muelles, patios de almacenamiento y equipos para el manejo de carga.

(3) Sociedad Portuaria de Caldera S.A. tienen como actividad principal la prestacion de los servicios
relacionados con las escalas comerciales realizadas por todo tipo de embarcaciones que soliciten el
atraque para tales fines en los puestos uno, dos, y tres en el Puerto de Caldera, asi como los servicios
requeridos con relacion a la carga general, contenedores, vehiculos, saqueria y cobre chasis, en las
instalaciones portuarias, tales como, carga y descarga, transferencia y almacenamiento, bajo el régimen
de concesion de gestion de servicios publicos segun se establece en el “Contrato de Concesion de
Gestion de Servicios Publicos de la Terminal de Puerto Caldera firmado el 16 de noviembre de 2005 y
refrendado el 30 de marzo de 2006.

(4) Sociedad Portuaria Granelera de Caldera S.A. tiene como actividad principal la prestacion de los
servicios de carga y descarga de productos a granel, asi como el diseno, planificacion, financiamiento,
construccion, mantenimiento y la explotacidon en la hueva Terminal Granelera de Puerto Caldera, bajo
el régimen de concesion de obra publica con servicios publicos, segun se establece en el “Contrato
de Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos para la construccion y operacion de la Terminal
Granelera de Puerto Caldera, firmado el 24 de febrero de 2006 y refrendado el 19 de abril de 2006.

Otras Inversiones:

Otras Inversiones, corresponde a las inversiones que tiene la compania en entidades donde no posee control.

Estasinversiones sonvaloradas alcosto, y susaldo alcierre de cada ejercicio es elque se detalla a continuacion:

31de 30de 31de 30de 1de
diciembre  juniode diciembre juniode enerode
de 2015 2015 de 2014 2014 2014
Promotora & Inversora Ecopuerto S.A. 1.000 1.000 1.000 1.000 1000

Proyectos Energéticos del Cauca S A. 0 970.039 970.039 970.039  970.039

ggcfgfgdz[ggggora Puerto Industrial 2150920 2150920  2150.020 2150.920 2150.920

Sociedad de Transporte Férreo S.A. 750.000 750.000 750.000 750.000  750.000

2.901.920 3.871.959 3.871.959 3.871.959 3.871.959
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Nota 15. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar Términos y calendario de reembolso de la deuda
Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, reconocidas en el estado de situacion financiera se Los vencimientos futuros de las obligaciones a largo plazo son:
integran como sigue:
1 de enero de 2014
di(gtiar?'\ire 30 de junio digz:rj\?ore 30dejunio 1deenerode
de 2015 de 2015 de 2014 de 2014 2014 D;:::di\n Deuda en Moneda Extranjera Arrendamientos Totalen
Proveedores Nacionales 481.489 317.052 973.059 206.589 853.267 Nacional Col uss Col$ Einancieros Col$
Proveedores del Exterior 63.002 8112 289.456 7.257 892.11 2015 6.969.447 6.692131 12894.509 43834 10.907.880
3 124 945 5725 92113 2016 8.125.876 11.984.369 23.001.841 - 31.217.717
A contratistas 10.898.007 258117 1.368.146 367.084 1.462.476 2017 0.398.019 14.668.120 28262973 - 37.660.992
Costos y Gastos por Pagar 10.049.633 31484717 7587.659 4.676.267 32.265.529 2018 9.398.019 13.251.085 25532588 - 34.930.607
o - . 2019 9.398.019 13.359.370 25741234 - 35.139.253
Dividendos o Participaciones 860.226 1.087. 1.033. 1.035.618 857.6
P 7754 33999 35 57049 2020 9.398.019 13272503 25574.030 - 34.972.049
Retenciones y Aportes de Nomina 448.890 406.324 304.051 366.032 375131 2021 8392152 12.235.015 23.574.793 - 31.966.945
Acreedores Varios 720750 581758 676588 618.649 394,573 2022 2428571 8.545.669 16.466.051 - 18.894.622
23.521 216.846 12.322.958 27.496 100 2023 1270197 3140283 6.062352 . £-332.549
3.521.997 34.216.54 .322.95 7.327.49 37.100.737 $ 64778319 97.154.635 187.200.461 43.834 252.022.614
Cuentas por pagar a Entidades
relacionadas 543.464 441.950 862.961 186.924 478.424
24.065.461  34.658.796  13.185.919 7.514.420 37.579.161 30 de junio de 2014
Deuda en i .
Las cuentas por pagar o acreedores comerciales no devengan intereses y normalmente son liquidadas en Moneda Deuda en Moneda Extranjera Am?nda"?'entos Totaten
un periodo maximo de 30 dias. Nacional Col $ Uss Cols Financieros Col$
2015 8.000.649 1.928.810 3.628.458 5.488 11.724.505
Nota 16. Pasivos Financieros 2016 17.337.726 7.429.044 13.975.443 - 31.313.169
31de de iuni 31de de iuni d 2017 10.443.202 8.442.450 15.881.853 - 35.325.055
diciembre de 30 de junio diciembre 30 de junio 1de enero 2018 16.723.552 9.528.933 17.925.733 - 34.649.285
de 2015 de 2014 de 2014
2015 de 2014 2019 16.723.552 9.626.357 18.109.007 - 34.832.559
Bancos nacionales 416.996.321 310.801.893 307.652.589 157.522.148 112.743.689 2020 15.890.219 0.527.787 17.923.578 - 33.813.797
Bancos del exterior 52.859.036 43.353.756 40.119.637 102.260.643 152.212.368 2021 14.051.019 8.477.730 15.048.221 - 29.999.240
Arrendamientos financieros 35.803.569 876.429 43.834 125.440 244.299 2022 4.936.118 6.089.152 11.454.852 - 16.390.970
505.658.926 355.032.077 347.816.060 259.008.232 265.200.356 2023 3.140.627 2.634.504 4.956.003 - 8.006.630
2024 - 1529.713 2.877.681 - 2.877.681
Corriente $ 116.336.664 65.214.480 122.680.829 5.488 230.022.981
Bancos nacionales y del exterior 48.017549 23.675.246 22.504.788 20.765.299 12.977.277
Arrendamientos financieros 399.085 206.060 43.834 119.953 200.465 31 de diciembre de 2014
48.416.634 23.971.306 22.548.622 20.885.252 13.177.742
No corriente Monzzl;dljairilonal Deuda en Moneda Extranjera Arrendamientos Totalen
ancos nacionales y del exterior 421.837.80 330.480.403 325.267.43 239.017.493 251.978.780 e inancieros
B ionales y del exteri 837.808 8 67.438 878 Col$ uss Col$ Financi Col$
Arrendamientos financieros 35.404.484 580.368 0 5.488 43.834 2016 27.617.409 1971429 4716564 B 32333973
457.242.292  331.060.771 325.267.438 230.022.981 252.022.614 2017 35,495,891 3451500 8257576 B 43753467
Total Corriente y No corriente 505.658.926  355.032.077 347.816.060 259.008.232 265.200.356 2018 36.329.224 5.004.649 11.973.423 - 48.302.647
2019 36.3290.224 5.102.073 12.206.506 - 48.535.730
Los créditos con entidades financieras estan garantizados mediante pagarés firmados por el representante 2020 35.495.801 5203504 12.449174 - 47.945.065
legal de la sociedad. La Comparia causo intereses sobre las obligaciones financieras por $14.878.079, 2021 20.644.657 5.310.828 12.705.944 - 42.350.601
$10.491.506, $8.356.839 y $6.200.069 en diciembre de 2015, junio de 2015, diciembre de 2014 y junio de 2014, 2022 21.168.819 3.451.028 8.256.447 - 20.425.266
respectivamente. 2023 12.617.391 3.567.846 8.535.929 - 21.153.320
2024 5.574.635 2.463.044 5892734 - 11.467.369
$ 240.273.141 35.525.901 84.994.297 0 325.267.438
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30 de junio de 2015 Los movimientos por beneficios a empleados al cierre de cada periodo son los siguientes:
Deuda en Deuda en Moneda Extranjera . Totalen Salarios por Cesantias Intereses Vacaciones
Moneda . Arrendamientos pagar Consolidadas Cesantias  Consolidadas Total
NacionalCol $ uss Col$ Einancieros Col
2016 16609141 ) ) 150,851 16750.992 Saldo al 1 de enero de 2014 4.680 751.693 89.967 741.694 1.588.032
2017 37.140.872 1.480.072 3.826.148 313.337 41.280.357 Adiciones realizadas en el semestre 7.518.651 405.906 24.434 442.078 8.391.159
2018 38125.663 3276.078 8.469.022 116.180 46.710.864 Importes utilizados en el semestre 7523.330 763776 00.868 421339 8799314
2019 38.125.663 4.816.359 12.450.817 - 50.576.480 .
- . 23.532 62. 1.179.8
2020 37292329 4917789 12713.026 . 50.005.355 Saldo al 30 de junio de 2014 393.912 3.53 762.433 79.877
2021 31.441.096 5.025.114 12.990.472 - 44.431.568 Adiciones realizadas en el semestre 7.253.451 431.876 73912 504.366 8.263.605
2022 25444115 3451.028 8.921.288 - 34.365.403 Importes utilizados en el semestre 7.238.926 22171 2.062 590.531 7.853.690
2023 14.413.829 3.567.846 9.223.275 - 23.637.104 . .
2024 13141686 2.463.044 6.367.240 ) 19.508.926 Saldo al 31 de diciembre de 2014 14.525 803.617 95.382 676.268 1.589.792
2025 3.784.722 - - - 3.784.722 Adiciones realizadas en el semestre 6.031.647 430.919 26.046 482.378 7.870.990
$ 255.519.115 28.997.330 74.961.288 580.368 331060771 Importes utilizados en el semestre 6.945.001 812.094 96.251 331.486 8185732
. Saldo al 30 de junio de 2015 117 421.542 25177 827159  1.275.049
31 de diciembre de 2015 — :
Adiciones realizadas en el semestre 11.648.145 476.978 79.989 559.798 12.764.910
Dh::::dzn Deuda en Moneda Extranjera Arrendamientos Total en Importes utilizados en el semestre 11.649.316 16.074 1.668 537533 12.204.592
i i Saldo al 31 de diciembre de 2015 - 882.445 103.498 849.424 1.835.367
Nacional Col $ us$ Col$ Financieros Col$
2017 39.729.829 1.480.072 4.661.465 400592 44.791.886 . .
5018 54573196 3.244.003 10.216.890 314.874 65.104.960 Nota 18. Otras Provisiones Corrientes
2019 59528767 4593716 14.467.772 i 73996539 La Compafia registra provisiones para Contingencias Laborales y Civiles
2020 58.695.434 4.695.147 14.787.225 - 73.482.659 9 Y
2021 44771667 4802472 15125240 ) 59'296'907 Las provisiones por contingencias laborales corresponden a la valorizaciéon actuarial por indemnizaciones a
2022 38.774.370 3451028 10868.910 ) 49.643280 empleados activos frente a la contingencia de la liquidacion de la compania en el ano 2034, de acuerdo con
2023 27744.400 3567.846 11236.824 - 38.981224 la prérroga del Contrato de Concesion.
2024 26.472.258 2.463.044 7.757.284 34.229.542
2025 17115295 - - - 17115295 Las contingencias civiles corresponden a actos administrativos por demandas interpuestas contra la
$ 367.405.217 28.297.328 89.121.610 715.466 457.242.292 Sociedad. Se registra provision con cargo a resultados para aquellos litigios que tengan una probabilidad de
ocurrencia superior al 50%.
Nota 17. Beneficios a Empleados . S . o . o g
Al cierre de cada ejercicio, la empresa mantiene juicios pendientes, respecto de los cuales la administracion
SPRBUN registra beneficios a corto plazo por concepto de salarios, cesantias, intereses de cesantias y y en consideracion de los criterios emitidos por nuestros asesores juridicos, se estima necesario registrar una
vacaciones de los trabajadores de la Compafiia. Dicho calculo considera los montos legales. provision de demanda de probable ocurrencia.
El detalle de beneficios a empleados al cierre de los estados financieros es el siguiente: La composicion de saldos al cierre de cada ejercicio por estos conceptos es el siguiente:
3ide A 31de A
. . 30 de junio iy 30dejunio 1deenero
diciembre de de 2015 diciembre de 2014 de 2014 3t de 30 de junio de 3 de 30 dejuniode 1deenerode
2015 de 2014 diciembre de 2015 diciembre de 2014 2014
Salarios por Pagar - 1171 14.525 - 4.680 2015 2014
Cesantias Consolidadas 882.445 421542 803.617 393.912 751.692 Laborales 2617799 2617799 2722.900 2.722.900 2.722.900
Intereses sobre Cesantias 103.498 25177 95382 23.532 89.966 Civiles 448.193 528193 528193 8322394 9.504.201
Vacaciones Consolidadas 849.424 827159 676.268 762.433 741.694 3.065.992 3:145.992 3.251.093 11.045.294 12.227.101

1.835.367 1.275.049 1.589.792 1.179.877 1.588.032
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Los movimientos para las provisiones al cierre de cada egjercicio es el siguiente: Impuesto sobre la Renta e Impuesto CREEE
Laborales Civiles a) El 5|gu|ente es el detalle del gasto de impuesto sobre la renta ordinaria y Cree por los semestres que
terminaron en:

Saldo al 1 de enero de 2014 2.722.900 9.504.200
Adiciones hechas durante el semestre - 398.194 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Importes no utilizados reversados durante el semestre - 1.580.000

Gasto por Impuesto de Renta Corriente
Saldo al 30 de junio de 2014 2.722.900 8.322.394 )

Impuesto de renta zona concesionada tasa 15% 6.424.914 3.141.361
Importes usados durante el semestre - 700.500

Impuesto de renta zona externa tasa 25% 860.042 1.234.659
Importes no utilizados reversados durante el semestre - 7.093.701

Impuesto de renta Cree 9% 309.615 444.478
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.722.900 528193

Impuesto de renta Cree Sobre tasa 5% 172.008 o]
Importes no utilizados reversados durante el semestre 105.101 -

Total gasto por impuesto de Renta y Cree Corriente 7.766.579 4.820.498
Saldo al 30 de junio de 2015 2.617.799 528193
Importes no utilizados reversados durante el semestre - 80.000

. b) La siguiente es la conciliacion entre la utilidad antes de impuesto de renta y la renta gravable estimada

Saldo al 31 de diciembre de 2015 2.617.799 448193

de los periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Nota 19. Pasivos por impuestos corrientes 31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Elsiguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos corrientes, por los periodos terminados al 31 Utllidad antes de Impuesto sobre la renta 61877183 45284862
de djciem!ore de 2015, 30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014, 30 de junio de 2014 y fecha de estado Gastos no deducibles -8.226.125 11.701.876
de situacion de apertura: Ingresos no gravados -7.378.141 -7.756.608
31de uni 31de iuni oide Renta liquida gravable 6.272.91 25.826.378
diciembre 3<¢>jdejun|o diciembre 3%dejun|o enero de 1 9 45.272.917 5 37
de 2015 2015 de 2014 ©2014 2014 Ui
Renta liquida Gravable Zona Externa 3.440.167 4.938.638
Activos por impuestos corrientes Renta lquu::l:la Grava;:le Zona Franca 42.832.749 20.887.740
) ) Renta liquida gravable 6.272.01 25.826.378
Activo por impuesto de renta 18.606.413 0.530.553 362.717 6.166.616  1.058.275 lquida grav 40.272.917 5 37

Activo por impuesto de renta cree 661746 506.041 148.640 49.675 o Base para la renta presuntiva 57.827.233 75.857.250
Activos por impuesto de Ica 2446528 2446528 2446528 2517504 2.048.056 Porcentaje para renta presuntiva ° °
Subtotal activos por impuestos 21714.687 12573122 2.957.885 8.733.885 3.106.331 Renta presuntiva proporcional por 6 meses 1734.817 2.275718
. . . Tasa Impuesto de renta zona franca 15% 15%
Pasivos por impuestos corrientes Tasa | q 5 5
Pasivo por retencion en la fuente a titulo de renta, asa Impuesto de renta zona externa 25% 25%
iva eica 2939373 1509.252 1702547 981239 1165984 Tasa impuesto de renta para la equidad CREE 9% 9%
pasivo por impuesto de renta 17992690 10707734 0 6.470.657 0 Tasa impuesto de renta para la equidad CREE sobretasa 5% 0%

Pasivo por impuesto de renta CREE 1.036.662 555.039 0 551.441 0
Pasivo por Impuesto al valor agregado 061705  2.820.006  3.034.680 2055213 1487.085 Impuesto de renta zona franca 6.424.914 3141361
Pasivo por Impuesto de Ica 4.405.731 2171475 916.152 1531.913 392797 Impuesto de renta zona externa 860.042 1.234.659
Pasivo por tasa Utilizacion de puertos 0 478.904 0 371154 0 Impuesto de renta Cree zona externa 309615 444.477
Paf|yo p_o)r Impuesto a la riqueza (antes al o 665208 o 1093763 2187526 Impuesto de renta Cree sobretasa 172,008 0
patrimonio Total Impuesto de Renta Corriente 7.766.579 4.820.497

Pasivo contraprestacion concesion 17150.085 32228646  36.202.339  13.922.980 o]
Subtotal pasivos por impuestos 44.486.245 51.136.263 41.945717 26.978.360 5.233.392 Impuesto de renta diferido 7.747.858 -1.467.435
Total impuesto de renta 15.514.437 3.353.062

Neto Activos por Impuestos o o o o o

Neto pasivos por impuestos 22.771.558 38.563.141 38.987.832 18.244.475 2.127.061

Porcidn pasivos por impuestos corrientes 22.771.558 38.563.141 38.987.832 18.244.475 2.127.061
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c) Lasiguiente es la conciliacion entre el patrimonio contable y el fiscal de los periodos que terminaron el

31 de diciembre de 2015y 2014:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

devenguen menos de 10 salarios minimos mensuales legales vigentes, cumpliendo ciertas condiciones,
a partir de mayo de 2013 se establecio la retenciones en la fuente sobre el impuesto sobre la renta para
la equidad (CREE).

(4) Se establecen limites para la deduccion de intereses en proporcion al patrimonio liquido, amortizacion de
crédito mercantil por adquisicion de acciones, valor residual para depreciacion por reduccion de saldos

Patrimonio contable Ifrs 206.035.790 196.306.514
Mas: (5) Se establece que unicamente para efectos tributarios las referencias contenidas en las normas tributarias
Pasivos estimados no aceptadas fiscalmente 15.107.732 8.066.465 a las normas contables, continuaran vigentes durante los 4 anos siguientes a la entrada en vigencia de las
Impuesto de renta, cree y sobretasa 10.029.352 12.563.179 normas internacionales de informacion financiera (2015).
Impuesto diferido crédito 11.648.823 4.968.270

. . . o . .
Otros 9.454.807 862.217 (6) La tarifa de ganancias ocasionales se reduce a 10% y se hacen otras modificaciones.
Menos: (7) Se introducen nuevas normas para operaciones realizadas con vinculados economicos ubicados en
Valorizaciones contables -26.006.982 -26.906.982 zonas francas.
Amortizacion acelerada acumulada -67.175.622 -42.169.902
Impuesto Diferido debito -5.030.997 -4.668.632 (8) La base para determinar el impuesto sobre la renta no puede ser inferior al 3% de su patrimonio liquido
Ajuste a valor fiscal inversiones en sociedades -23.088.808 -25.666.590 en el ultimo dia del gjercicio gravable del ario inmediatamente anterior.
Patrimonio Fiscal 138.174.006 124.254.538

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compania para los semestres terminados en diciembre 31 de
2015y 2014 estipulan que:

a) Impuesto al Patrimonio

La Ley 1370 de diciembre de 2010 establecid un nuevo impuesto al patrimonio por el ano gravable 2012, con
tarifa del 2.4% para los contribuyentes con patrimonio fiscal superior a $3.000 millones e inferior a $5.000
millones, y del 4.8% para los contribuyentes con patrimonio igual o superior a $5.000 millones. Posteriormente,
el Decreto 4825 de diciembre de 2011 establecié una sobretasa del 25% sobre el impuesto al patrimonio. Este
impuesto se causo sobre el patrimonio poseido al 1 de enero de 2012 y su pago se efectud en ocho cuotas
iguales entre 2012 y 2014.

b) Impuesto sobre la renta:

La Ley 1607 del 26 de diciembre de 2012, introdujo entre otros los siguientes cambios que aplican a partir
del ano 2013 asi:

(1) A partir del afio 2013, las rentas fiscales de sociedades nacionales y extranjeras se gravan a la tarifa del
25%.

(2) Se crea elimpuesto sobre la renta para la equidad (CREE), que grava las rentas liquidas y que debera ser
pagado a partir del 1 de enero de 2013 por las personas juridicas que sean contribuyentes del impuesto
sobre la renta a las siguientes tarifas:

9% para los anos 2013, 2014 y 2015
8% para los anos 2016 y siguientes.

(3) Se establece que la base gravable minima para el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE) es el
equivalente al 3% del patrimonio liquido del ano anterior.

Exonera a los empleadores de los aportes parafiscales a favor del Servicio Nacional de Aprendizaje -
SENA y del Instituto Colombiano de Bienestar Familiar — ICBF, correspondientes a los trabajadores que

(9) A partir del ano 2011, ningun contribuyente del impuesto sobre la renta podra hacer uso de la deduccion
por inversion en activos fijos reales productivos (articulo1 de la Ley 1430 de diciembre 29 de 2010).

c) Gravamen a los movimientos financieros:

Ley 1430 de 2010 elimino el gravamen a los movimientos financieros asi:
= Aldos por mil (2x1000) en los anos 2014 y 2015
= Aluno por mil (1x1000) en los afnos 2016 y 2017
= Al cero por mil (0x1000) en los anos 2018 y siguientes.

Reforma Tributaria Ley 1739 de 2014

Impuesto a la Riqueza:

La reforma tributaria Ley 1739 de 2014 cred el impuesto a la riqueza que tiene como hecho generador la
posesion de la misma al 1 de enero de 2015, cuyo valor sea igual o superior a $ 1.000 millones de pesos.

Para efectos de este gravamen, el concepto de riqueza es equivalente al total del patrimonio bruto del
contribuyente poseido en la misma fecha menos las deudas a cargo del contribuyente vigentes en esas
mismas fechas, el valor del patrimonio y los pasivos se determinan de acuerdo con las normas del impuesto
de renta.

El impuesto se causara el 1 de enero de cada uno de los afnos 2015 hasta 2017 y utilizando como base
gravable el patrimonio liquido que se llegue a poseer en enero 1 de cada uno de tales anos.

Estara a cargo de las personas Juridicas, sociedades de hecho contribuyentes del impuesto sobre la renta
y complementarios excepto las mencionadas en el articulo 2 de la Ley 1739 del 2014, especialmente a las
personas naturales no residentes y sociedades y entidades extranjeras que posean bienes directamente o
indirectamente a través de establecimientos permanentes o sucursales.

Las tarifas para liquidar el impuesto a la riqueza se iran reduciendo entre los anos 2015 hasta 2017 llegando a
ser la mas alta la del 1,5% y la mas baja la del 0,05%.

El valor pagado por este impuesto no es deducible del impuesto de renta y complementarios ni del CREE,
establecido en el articulo 298-6 del ET. creado con el articulo 7 de la ley 1739 del 2014.

Adicionalmente, se cred el impuesto complementario de normalizacion tributaria al impuesto a la riqueza
donde su hecho generador es la posesion de activos omitidos o pasivos inexistentes, entendidos como
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aquellos que no fueron incluidos en las declaraciones de impuestos existiendo la obligacion legal de hacerlo,
con una tarifa para los mismos anos del 10%, 11.5% y 13% a cargo de los contribuyentes del impuesto a
la riqueza y los declarantes voluntarios de dicho impuesto. No hay lugar a comparacion patrimonial por la
declaracion de activos omitidos.

Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015, la compania registro contra resultado el 100% del
valor del impuesto a la riqueza correspondiente al ano 2015.

Impuesto del CREE

El capitulo Il de la Ley 1739 de 2014 iguald en su mayoria los conceptos determinantes de la base gravable a
la dinamica del impuesto sobre la renta.

Es permitida la compensacion de pérdidas fiscales y excesos de base minima, a partir del 2015. De igual
forma, se permite el descuento de los impuestos de renta pagados en el exterior dentro de los 4 periodos
siguientes al pago.

La tarifa del CREE se mantiene al 9% al igual que la prohibicion de compensar este impuesto con otros
impuestos.

Los consorcios y uniones temporales empleadores en los cuales la totalidad de sus miembros estén
exonerados del pago de aportes a SENA, ICBF y Salud por trabajadores que devenguen menos de 10 SMLMV,,
estaran igualmente exonerados de estos pagos.

De igual forma, la reforma incluyo la creacion de la sobretasa al CREE a cargo de los contribuyentes de
este impuesto, cuando la base gravable del impuesto supere los $ 800 millones de pesos. El pago de la
sobretasa se debe hacer por anticipado en dos cuotas anuales, teniendo en cuenta la base gravable del
periodo inmediatamente anterior, con las siguientes tarifas: 5% para el ano 2015, 6% para el ano 2016, 8% para
elano 2017 y 9% para el ano 2018.

Modificaciones Impuesto sobre la Renta

Se modifico el IMAS para empleados, permitiendo su calculo solamente a los empleados que obtengan
ingresos inferiores a 2.800 UVT y patrimonio liquido inferior a 12.000 UVT.

Se aumento la tarifa de impuesto sobre la renta de las entidades extranjeras por rentas no atribuibles a
establecimientos permanentes, quedando 39% para 2015, 40% para 2016, 42% para 2017 y 43% para 2018.

Descuento de IVA en Renta

Se brinda la posibilidad a las personas juridicas de descontar 2 puntos del IVA pagado en la adquisicion
o importacion de bienes de capital gravados al 16% y el IVA pagado en la adquisicion o importacion de
maquinaria pesada para industrias basicas, del impuesto sobre la renta correspondiente al ano gravable en
el que se adquirié o importo el bien.

Gravamen a los Movimientos Financieros - GMFE.

Se prorroga el gravamen a los movimientos financieros a una tarifa del cuatro por mil hasta el ano 2018. A
partir del ano 2019 se hara un desmonte gradual del impuesto, mediante una reduccion de tarifas (2019:
3x1.000, 2020: 2x1.000, 2021: 1x1.000), de tal forma que para el ano 2022 se elimina el mencionado gravamen
y se derogan a partir del 1 de enero del ano en mencion las normas relacionadas con el GMF,
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Nota 20. Activos y Pasivos por impuesto diferido

El siguiente es el detalle de los movimientos de las cuentas de activos y pasivos por impuesto diferido:

Saldo activo

Activo por Impuesto Pasivo por Impuesto (pasivo) por

diferido diferido Impuesto diferido
Saldo al 1 de Enero del 2014 2.134.503 3.645.158 -1.510.655
Reconocidos en resultados 2.149.049 2.369.807 -220.758
Saldo al 30 de Junio del 2014 4.283.552 6.014.965 -1.731.413
Reconocidos en resultados 385.080 -1.046.695 1.431.774
Saldo al 31 de diciembre del 2014 4.668.632 4.968.270 -2990.638
Reconocidos en resultados 1.448.966 10.297 1.429.669
Saldo al 30 de junio del 2015 6.117.598 4.987.567 1.130.031
Reconocidos en resultados -1.086.601 6.661.256 -7.747.857
Saldo al 31 de Diciembre31 del 2015 5.030.997 11.648.823 -6.617.826
Nota 21. Otros Pasivos No Financieros
31de A 31de -
diciembre de 3%22;“'0 diciembre de 3(;22;1“'0 1 gee ::fro
2015 5 2014 4 4
Intereses obligaciones con particulares - 17.729 19.301 - -
Ingresos recibidos por anticipado 3.014.467 - - - -
Valores recibidos para terceros 83.613 81206 73.001 75.449 86.225
Para estabilidad de obra 1.091.290 10.569 5.670 - 126.049
Total Corriente 4.189.370 109.504 08.062 75.449 212.275
Obligaciones con particulares - 11.8901.506 11.005.316 - -
Total no corriente - 11.891.506 11.005.316 - -
Total Corriente y No corriente 4.189.370 12.001.010 11.103.378 75.449 212.275

Este rubro corresponde al saldo pendiente de pagar de la obligacion adquirida en la compra de 1.079.080
acciones en la compania Terminal Especializado de Contenedores TECSA; por USD 4.600.000.

Esta obligacion causa intereses del 5% efectivo anual; por lo cual para los periodos terminados al 30 de junio
de 2015y 31 de diciembre de 2014, la compania causo intereses por $289.155 y $19.391, respectivamente.

Nota 22. Patrimonio

Capital

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2015,30 de junio de 2015, 31 de diciembre de 2014, 30 de junio
de 2014 y 1 de enero de 2014, esta representado por 90.500.000 acciones comunes, con un valor nominal
de $1.000 pesos cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 87.056.154, Se encuentran por suscribir
3.443.846 acciones al cierre de cada ejercicio.
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Reservas
31 de 30 de junio de 31 de 30dejunio 01deenero
diciembre diciembre d d
Legal de 2015 2015 de 2014 € 2014 €2014
La Sociedad esta obligada a apropiar como reserva legal el 10% de sus utilidades anuales, hasta que el Por pagar:
saldo de la reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital suscrito. La reserva no es distribuible TECSA 33133 42.269 146.075 28.653 14.898
antes O.Ie. l_a liquidacion de la Sociedad, pero pu_edg utilizarse para absorber o reducir pérdidas. Sorl de libre ZELSASAS. 488.455 377.805 677.811 158271 463526
dlspombludad por la Asamblea General de Accionistas las apropiaciones hechas en exceso del 50% antes Sociedad Portuaria de Caldera 21876 21876 39.075 ) .
mencionado.
543.464 441.950 862.961 186.924 478.424
Reservas ocasionales
Por cobrar:
Las reservas ocasionales apropiadas directamente de las ganancias acumuladas corresponden a la TECSA 6.242.442 14.686.076 12.499.015 4.249.480 424.017
correccion monetaria, por efecto inflacionario sobre los activos y pasivos no monetarios, y las cuentas del ZELSASAS 1020 - - , -
patrimonio, el cual no constituye ingreso efectivo, también incluye reservas sobre las utilidades obtenidas . .
. . . . . . - Sociedad Portuaria Granelera de
en método de participacidon patrimonial y reservas para el plan de modernizacion del puerto. Caldera - - 1.366
6.243.462 14.686.076 12.500.381 4.249.480 424.017
Distribucion de Utilidades Venta de bienes y servicios
L . L , L TECSA 23.500.282 10.685.568 15.685.187 111921 2725752
La Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria del 20 de marzo de 2015, aprobo un dividendo ZELSA SAS 35 5 ° 565 5685 919 575
en efectivo por valor de 473 pesos por cada accion suscrita y pagada al 24 de marzo de 2015 — 79964 227 200 0 0
23.580.246 19.691.795 15.685.387 0.111.921 2.725.752
La Asamblea General de Accionistas en su reunion ordinaria del 30 de septiembre de 2015, aprobd un ) o
dividendo en efectivo por valor de 794 pesos por cada accion suscrita y pagada al 5 de octubre de 2015. Compra de bienes y servicios
TECSA 469.470 1.539.424 3154.279 1765.318 1.848.880
ZELSASAS 2.388.797 3.093.286 3.507.494 2.263.539 2134192
Superavit de Revaluacion 2.858.267 4.632.710 6.661.773 4.028.857 3.983.072

El superavit de reevaluacion esta relacionado con la reevaluacion de las propiedades, planta y equipo.

La empresa optd por el método de la revaluacion para los terrenos, lo que generd un incremento patrimonial
de $6.718.696 al cierre de cada ejercicio.

Superavit de Capital

En superavit de capital se registra lo siguiente:

Superavit método de participacion patrimonial: Corresponde a los incrementos o disminuciones en el
patrimonio de las subsidiarias, que se originan de partidas patrimoniales distintas de las de resultados, pero
que aumentan o disminuyen el valor de la inversidn registrada por la entidad controlante.

Diferencia en cambio no realizada: corresponde a la diferencia en cambio originada en inversiones del exterior
y coberturas por madurar.

Nota 23. Partes relacionadas

Las transacciones con entidades relacionadas estan representadas principalmente en asesorias, servicios
portuarios y contratacion de adecuaciones a cargo de la relacionada.

Un detalle de los saldos por cobrary por pagar a entidades relacionadas, y las operaciones mas importantes
con entidades relacionadas se presentan a continuacion:

Nota 24. Compromisos y Contingencias

1. Contratos

Los principales contratos suscritos por la compania son los siguientes:

a) Contrato de Cesion Tecnobell Ltda.

En elano 2001, la Sociedad recibid a titulo de Cesion de Tecnobell Ltda., los Contratos de Arrendamiento No.
004y 016 de 1992, sus adicciones y otrosi firmado con el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano, cuyas

generalidades son:

El objeto del contrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupar y utilizar en forma temporaly
exclusiva un terreno ubicado en las instalaciones de la Antigua Zona Franca, a cambio de una contraprestacion

economica.

El plazo de la concesion otorgado es por el término de 30 anos cuyo vencimiento es el 4 de junio de 2022, no
obstante las partes podran de comun acuerdo prorrogarlo por un periodo igual al inicial. En cualquier caso
las partes de comun acuerdo podran darlo por terminado en cualquier tiempo.

El 1 de noviembre de 2011 el Instituto Nacional de Vias cede los derechos de los contratos de arrendamiento
No. 004 y 016 de 1992 a Central de Inversiones S.A., de acuerdo al vencimiento del contrato de comodato por
5 anos a partir de junio 21 de 2006.

b) Contrato de Cesiéon Makila S.A.

Por medio del contrato No. 0002 de enero 24 de 2000, la Sociedad recibio a titulo de Cesion de Makila S.A.
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el Contrato de arrendamiento No. 002 de 1988, firmado con el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano,
cuyas generalidades son:

El objeto del contrato consiste en otorgar a la Sociedad el derecho para ocupary utilizar en forma temporaly
exclusiva un terreno ubicado en las instalaciones de la Antigua Zona Franca, a cambio de una contraprestacion
econémica.

El plazo de la concesion otorgado es por el término de 30 anos cuyo vencimiento es el 30 de diciembre de
2018, no obstante las partes podran darlo por terminado en cualquier momento o cuando ocurran sucesos
imprevistos que desmejoren sensiblemente su ejecucion.

En junio 9 de 2006 el Ministerio de Comercio, Industria y Turismo y el Municipio de Buenaventura firmaron
el contrato de comodato No. 23 sobre los terrenos de la antigua zona franca propiedad de la Nacion (en el
que se entrega el producido de los terrenos al Municipio, mediante la entrega en comodato los terrenos al
Municipio), dando asi cumplimiento a la Ley 998 de 2005. En el mencionado contrato quedo incluida la cesion
que el Ministerio también hace al Municipio de los contratos de arrendamiento que celebré la Sociedad
Portuaria Regional de Buenaventura S.A. SPRBUN con el Ministerio de Comercio Exterior (inicialmente el
contrato era entre Makila S.A. y el Ministerio de Comercio Exterior Colombiano) La entrega real y material del
inmueble al Municipio fue realizada el 21 de junio de 2006.

El 1 de noviembre de 2011 el Instituto Nacional de Vias cede los derechos del contrato de arrendamiento a
Central de Inversiones S A, esto con fundamento en la terminacion del contrato de comodato por 5 anos de
junio 21 de 2006.

c) Contratos suscritos con Graneles S.A. y OPP Granelera S.A.

La SPRBUN tiene firmado con Graneles S.A. y OPP Granelera S.A. contratos de “Uso de Infraestructura
portuaria para el manejo de graneles solidos en el Terminal Maritimo de Buenaventura” El objeto principal
del contrato es la entrega de areas de terreno junto con las construcciones que sobre las mismas se lleven a
cabo, ubicadas dentro del Terminal Maritimo de Buenaventura, con el objeto de destinarlas a la construccion,
implementacién y ejecucion del sistema para el descargue, manipulacion y almacenamiento de graneles
sélidos mediante el uso de un equipo de descargue moderno que permita llevar el producto por bandas
transportadoras hacia los silos y bodegas de almacenamiento.

Todas las obras, construcciones o mejoras que estas companias consideren necesarias deberan ser
previamente aprobadas por la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (S.PR.BUN) y autorizadas
por la Superintendencia General de Puertos y Transportes. Tales obras, construcciones y mejoras, al igual
que los inmuebles por destinacion que se encuentren en las areas arrendadas al término del contrato
pasaran a ser de propiedad de la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (SPR.BUN), de acuerdo
con lo establecido en el contrato estatal de concesion 009 del 21 de Febrero de 1994, sin que haya lugar a
pago ni indemnizacion alguna por parte de ésta por este hecho, salvo en el evento que el contrato termine
anticipadamente por causa imputable a la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. (SPR.BUN).

Los contratos tienen una duracion de dieciocho (18) anos, contados a partir de la fecha de su firma (9 de
Noviembre de 1995) para Graneles S.A.y (13 de julio de 1995) para OPP Granelera S.A., sin embargo, las partes
podran renovarlo por periodo de hasta veinte (20) anos cada vez.

En el segundo semestre de 2005 se firmo otro si para los contratos de ambas empresas en los cuales se
establecen principalmente lo siguiente:

Las partes acuerdan renovar y/o prorrogar el contrato con un plazo igual al originalmente convenido en el
mismo o por el término de la prorroga del contrato de concesion portuaria numero 009 de 1994, si resultara
ser menor al término inicialmente pactado, siempre y cuando se den las siguientes condiciones:

Se prorrogue el contrato de concesidn portuaria numero 009 de 1994, celebrado entre la Nacidon - Ministerio
de Transporte o la entidad que haga sus veces y la SPRBUN.

Sociedad Portuaria
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Se modifique el presente contrato (firmado entre las empresas) de acuerdo con las exigencias y requisitos de
la Nacion - Ministerio de Transporte o de la entidad que haga sus veces, particularmente en lo relacionado con
los aspectos economicos, de eficiencia portuaria, el plan de inversionesy la inversion social en Buenaventura,
amas tardar en 60 dias calendario, contados desde elmomento en que la SPRBUN se notifique de la prérroga
de la concesion.

El arrendatario acepta que las modificaciones que se hagan al contrato, no podran ser en sus pretensiones,
inferiores a las nuevas condiciones impuestas por la Nacion - Ministerio de Transporte o la entidad que haga
sus veces, al prorrogar el contrato de concesion numero 009 firmado con la Nacion el 21 de febrero de 1994.

d) Contrato de Arrendamiento No.101411 del 08 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital
de Buenaventuray la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

El Objeto del contrato es la entrega, a titulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de la extinta Zona
Franca Industrial y Comercial de Buenaventura. Lote de terreno contiguo a Zelsa con una extension de
5.615,00M2; Lote de terreno denominado Wincheros, con una extension de 2.782,25 M2 (Los bienes inmuebles
descritos anteriormente son de propiedad exclusiva de la Nacion-Ministerio de Comercio, Industria y Turismo).

Eltérmino de duracion del presente contrato es de ocho (8) anos prorrogables, contados a partir de la fecha
de aprobacion de la garantia Unica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.

Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de la Antigua Zona Franca de Buenaventura culminé
el 20 de junio de 2011; el Instituto Nacional de Vias firmoé un Contrato Interadministrativo de Cuentas en
Participaciéon con Central de Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento
de los inmuebles de propiedad del Instituto ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, por lo que
este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

e) Contrato de Arrendamiento No.101412 del 08 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital
de Buenaventuray la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

El objeto del contrato es la entrega, a titulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de la extinta Zona
Franca Industrial y Comercial de Buenaventura. Bodega No.4 con una extension 5.880,84 M2; Lote Frupatia
con una extension de 2.982,93 M2; Lote Posterior a la Bodega de Tecnobell con una extension de 12.044,12
M2; Bodega No.1 con una extension de 3.054,46 M2; patio externo No.8 con una extension de 5.305,79 M2 (Los
bienes inmuebles descritos anteriormente son de propiedad exclusiva de la Nacion-Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo).

Eltérmino de duracion del presente contrato es de ocho (8) anos prorrogables, contados a partir de la fecha
de aprobacion de la garantia Unica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.

Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de la Antigua Zona Franca de Buenaventura culminé
el 20 de junio de 2011; el Instituto Nacional de Vias firmoé un Contrato Interadministrativo de Cuentas en
Participaciéon con Central de Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento
de los inmuebles de propiedad del Instituto ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, por lo que
este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

f) Contrato de Arrendamiento No.101684 del 29 de Noviembre de 2010 suscrito con la Alcaldia Distrital
de Buenaventuray la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A.

El objeto del contrato es la entrega, a titulo los bienes inmuebles ubicados en el terreno de la extinta Zona
Franca Industrial y Comercial de Buenaventura, Lote de terreno contiguo a Zelsa y Almagrario con una
extension de 8.978., 63 M2. (Los bienes inmuebles descritos anteriormente son de propiedad exclusiva de la
Nacion-Ministerio de Comercio, Industria y Turismo).

Eltérmino de duracion del presente contrato es de ocho (8) afos prorrogables, contados a partir de la fecha
de aprobacion de la garantia Unica, prevista en la clausula séptima del presente contrato.
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Debido a que el Contrato de Comodato sobre el lote de la Antigua Zona Franca de Buenaventura culmind
el 20 de junio de 2011; el Instituto Nacional de Vias firmoé un Contrato Interadministrativo de Cuentas en
Participacion con Central de Inversiones S.A. para la explotacion mercantil de los contratos de arrendamiento
de los inmuebles de propiedad del Instituto ubicados en la Antigua Zona Franca de Buenaventura, por lo que
este canon ya no se paga al Municipio de Buenaventura.

2. Demanda de Nulidad Acuerdo No. 08 de 2012

El 20 de febrero de 2013 la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. interpuso demanda de nulidad
que cursa en el Juzgado Segundo Administrativo de Buenaventura, contra apartes de los articulos primero y
segundo del Acuerdo No. 08 de 2012, expedido el 28 de septiembre de 2012 por el Consejo Distrital, mediante
el cual se modificaron algunos articulos del Estatuto Tributario para el Distrito de Buenaventura.

En dicho acuerdo el Distrito determind que el impuesto predial recae sobre los bienes inmuebles ubicados
en la jurisdiccion del Distrito Especial de Buenaventura y se genera por la existencia del predio sin importar
quien sea su propietario o poseedor; estableciendo como sujeto pasivo del impuesto predial unificado la
persona natural o juridica, poseedora, usufructuaria, concesionaria o tenedora de los predios publicos o
privados ubicados en la jurisdiccion del Distrito Especial de Buenaventura.

La Administracion de la sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. considera que el acuerdo resulta
inapropiado en la medida que crea un nuevo hecho generador no previsto en la ley y porque la norma legal
en la que el municipio pretende fundamentar el Acuerdo, se encuentra derogada.

Al 31 de diciembre de 2013, no se habia registrado provision alguna para cubrir los valores que pudieran
originarse por la eventual responsabilidad de la sociedad como sujeto pasivo del impuesto predial unificado
en el Distrito Especial de Buenaventura por los predios que estan concesionados a la sociedad, toda vez
que elimpuesto predial del lote de la concesion de la Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. fue
pagado por Instituto Nacional de Vias - INVIAS en el ano 2013.

Los asesores legales de la sociedad consideran que los fundamentos de la demanda son solidos para
considerar que las pretensiones de la demanda prosperen o por lo menos para que se declare por via judicial
el decaimiento del Acuerdo demandado. Por lo tanto, no se considera necesario causar ninguna provision
para cubrir dichos riesgos.

Nota 25. Ingresos y Gastos

a) Elresumen de los ingresos acumulados periodo julio a diciembre de los anos 2014 y 2015 es el
siguiente:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014

Uso de Instalaciones a la carga 86.574.618 66.500.288
Almacenaje 46.355.264 49.842.260
Uso de Instalaciones al operador 14.325.853 11.532.155
Muellaje 8.580.404 6.958.040
Conexion y desconexion refrigerados 2232231 2.510.018
Uso grua multiproposito 068.338 517.008
Uso gruas porticos 11.935.624 0.825.872
Otros Servicios 11.878.318 10.797.097

182.850.650 158.491.738
Menos: Devoluciones, rebajas y descuentos (3.223.231) (724.746)

179.627.419 157.766.992

b) Los gastos operacionales de venta corresponden a:

31 de diciembre de 2015
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31 de diciembre de 2014

Gastos del personal 11.500.715 0.956.845
Honorarios 318.657 352103
Impuestos 552.803 1.154.105
Arrendamientos 1771611 1.521.903
Contribuciones y afiliaciones 20.002.768 30.975.816
Seguros 1.415.098 1.372.442
Servicios 15.094.507 20.000.081
Gastos legales 80.848 21.451
Mantenimiento y reparaciones 3.141.284 3.227.346
Adecuacion e instalacion 316.320 450.497
Gastos de viaje 124.906 00.182
Depreciaciones 143.803 169.152
Amortizaciones 15.546.850 14.745.973
Diversos 2.833.248 1.135.459
Provisiones 579.618 371.555

83.332.216 86.463.810

c) Los gastos operacionales de administracion corresponden a:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Gastos de personal 4.852.899 3.650.593
Honorarios 2.765.463 2.736.732
Impuestos 3.959.155 3.004.504
Arrendamientos 193.556 101.638
Contribuciones y afiliaciones 08.297 86.583
Seguros 115.895 181.910
Servicios 1.384.180 1415131
Gastos legales 0.686 3.088
Mantenimiento y reparaciones 271303 395.017
Adecuacion e instalacion 36.428 26.000
Gastos de viaje 224.662 188.735
Depreciaciones 323.429 147.801
Amortizaciones 1.117.488 273.726
Diversos 721.610 435.009
Provisiones 1.499.921 201.800

17.573.972 12.848.267




Sociedad Portuaria
Buenaventura

EL ALIADO DE LA COMPETITIVIDAD

Informe Financiero
Segundo Semestre 2015

e 62

d) Otros ingresos (egresos) neto

Otros Ingresos

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Nota 26. - Riesgo de instrumentos financieros

La Compania esta expuesta a varios riesgos relacionados con los instrumentos financieros. Los principales
tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

Otras ventas 301 210 La administracion de riesgos de la Compania se coordina en cooperacion directa con la junta directiva

Ingresos método de participacion patrimonial 14.830.330 12367155 y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compania a corto y a mediano plazo al

Arrendamientos 3108146 2269.034 minimizar la exposicion a los mercados financieros

Servicios 113.371 51518 . ) o ) ) .

Utilidad en venta de propiedades, planta y equipo ) 30.000 La Compania no se involucra en la comercializacion de activos financieros para fines especulativos y

Recuperaciones 166,245 273,830 tampoco suscribe opciones.

Indemnizaciones (0) 150.883

Ingresos de egjercicios anteriores 16.763 7.071.938 .

Devoluciones en ofras ventas 46 ©) Nota 27. - Eventos posteriores a la fecha de reporte

Diversos 130979 80.459 No se ha dado ningun evento relevante despuées del cierre de los estados financieros que requiera algun
18.366.089 22.295.027

Otros Egresos

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

ajuste o que no requiera ajuste pero sea significativo, entre la fecha de reporte y la fecha de autorizacion.

Fusion abreviada

Gastos bancarios 314 2.019
Comisiones 30.571 28784 El 21 de octubre de 2015, se suscribio un acuerdo de fusion abreviada entre Sociedad Portuaria Regional de
Pérdida en venta y retiro de bienes 60.019 33.637 Buenaventura S.A. (Sociedad Absorbente) y Terminal Especializado de Contenedores de Buenaventura S AS
Gastos extraordinarios 1.602.988 151.462 (Sociedad Absorbida).
Gastos diversos 188.845 3.313.203
Recobro de dafos -650 - La fusion entre las dos sociedades se realiza como una fusion abreviada por absorcion toda vez que la
1.882.087 3.529.105 sociedad absorbente (sociedad anonima) detenta mas del 90% de las acciones de la sociedad absorbida
(Sociedad por Acciones Simplificada) tal y como esta previsto en el Articulo 33 de la Ley 1258 de 2008 que
Otros ingresos (egresos) Neto 16.484.002 18.765.922 indica que cuando se presentan .estas circunstancias los representante legales o las juntas directivas de las

e) Ingresosy Gastos Financieros (Neto)

Ingresos (egresos) Financieros Neto

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

sociedades participantes podran adoptar la decision de acogerse a la fusion.
En virtud de lo anterior, se celebro el acuerdo de fusion, el cual fue aprobado por la Junta Directiva de

Sociedad Portuaria Regional de Buenaventura S.A. y por el Representante Legal de Terminal Especializado
de Contenedores de Buenaventura SAS.

Transferencia en bloque

Intereses 1.009.169 955.330 Dada la naturaleza de la operacion descrita, la Sociedad Absorbida, por medio de esta fusion se disuelve sin
Diferencia en Cambio 14.653.035 5.563.439 liquidarse desde el mismo momento en que la fusion se perfeccione, transfiriendo en bloque el total de su
Descuentos comerciales 239 - patrimonio como universalidad juridica a la Sociedad Absorbente, la que se hace cargo de pagar el pasivo
Comisiones de actividades financieras 237532 250.884 interno y externo de la absorbida.
Financieros - 0.100

15.899.975 6.778.753 Lontratos

Gastos Financieros

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Los actos y contratos en que sea parte la sociedad Terminal Especializado de Contenedores de Buenaventura
S.AS, seran cedidos conforme a la Ley por virtud de la fusion, en favor de Sociedad Portuaria Regional de
Buenaventura S.A.y en consecuencia, dicha sociedad quedara como acreedoray deudora de las obligaciones
y derechos de tales actos y contratos, a partir de la fecha de perfeccionamiento de la fusion.

Intereses 16.635.2903 10.844.909
Diferencia en Cambio 32.592.732 27.8690.819 Aspecto Laboral
49.228.025 38.714.728 En virtud de la fusion hay lugar a sustitucion patronal. Como consecuencia de ello, la sociedad absorbente
tiene que ocupar el lugar de la absorbida en los contratos de trabajo en gjecucion y se hara cargo de todos los
Ingresos (egresos) Financieros Neto (33.328.050) (31.935.975) salarios, prestaciones sociales y demas derechos laborales a que haya lugar causado o no con anterioridad

y pendientes de pago.
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A la fecha de elaboracion de estos estados financieros, el acuerdo de fusion esta pendiente de aprobacion
por parte de la Superintendencia de Puertos y Transportes y por tanto los mismos no incluyen ningun ajuste
que pudiera desprenderse del proceso de fusion mencionado.

Nota 28. - Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015 (incluyendo
comparativos) los aprobo¢ la Junta Directiva el 24 de febrero de 2016.
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